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PROSPECTO INFORMATIVO DEFINITIVO
URCA GLOBAL FUND, INC.
("URCA")

Sociedad andnima constituida de conformidad con las leyes de la Republica de Panamd, mediante Escritura Publica No.9,115 de la Notaria Publica
Primera del Circuito Notarial de Panama el dia 25 de agosto de 2022, e inscrita en la Seccion de Micropeliculas (Mercantil) del Registro Publico de
Panamd en el Folio No. 155726768 desde el 31 de agosto de 2022.

OFERTA PUBLICA DE 1,000,000 ACCIONES COMUNES DE
CLASES "B" Y CLASE “C”
URCA GLOBAL FUND, INC.

Oferta Plblica de UN MILLON DE ACCIONES COMUNES (de las Clases “B" o Cuotas de
Participacion (en adelante denominadas “Acciones Comunes” o “Acciones” o “Cuotas de
Participacion”, en singular o plural indistintamente) de la sociedad de inversién abierta
denominada URCA GLOBAL FUND, INC. o en espafiol FONDO GLOBAL URCA, INC. (en
adelante "Fondo” o "URCA” sin que haya distincién en cuanto al uso de una abreviacion u otra),
con valor inicial de colocacién de CIEN DOLARES (US$100.00) para las acciones Clases “B" Y C
Las acciones Comunes de las Clases “B” y “C" seran emitidas en forma nominativa y registradas.
Este prospecto informativo se refiere a generalidades de la sociedad de inversion URCA. El
presente documento describe las caracteristicas comunes que aplican al portafolio de
inversion representado por las Acciones Comunes Clase “B” y “C”. Inicialmente, el Fondo
ofertara de manera publica las Acciones Comunes Clase “B” y “C" con un valor inicial de
colocacion de CIEN DOLARES CON 00/100 (US$100.00), moneda legal de los Estados Unidos de
América. Las Acciones Comunes de las Clases "B" y “C”" sé6lo tendran derecho voto en ciertos
escenarios descritos en la Seccién I, Numeral 3 del presente Prospecto Informativo. Las
Acciones Gerenciales, a saber, las “Acciones Comunes Clase “A” si tienen derecho a voz y voto
en todos los asuntos concernientes al Fondo. Los tenedores registrados de las Acciones
Gerenciales no tendran derecho a participar ni en las ganancias ni en las pérdidas de los
portafolios de inversion objeto del presente Prospecto Informativo. Sélo los tenedores
registrados de las Acciones Comunes de las Clases "B" participaran en las ganancias o en las
pérdidas del respectivo portafolio de inversiones al cual representan, cuyos activos lo
conformara, respectivamente, aquellos adquiridos con los fondos provenientes de la colocacion
publica de dichas acciones. El Fondo tiene un capital social autorizado de DOS MILLONES
SESENTA MIL (2,060,000) Acciones Comunes Nominativas, siendo sesenta mil (60,000) de estas
Acciones Comunes de la Clase "A", también denominadas "Acciones Gerenciales”. URCA ha sido
concebido como una sociedad de inversion paraguas, autoadministrada, de naturaleza abierta e
internacional. Recae en la Junta Directiva del Fondo la gestion o administracion de cada uno de
sus portafolios de inversion, y en especial el Licenciado Luciano Pithon das Virgens idéneo para
ejercer funciones de Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones, segin Resolucion
expedida por la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de Panama (en
adelante "SMV") mediante Resoluciéon SMV-338-23 de 28 de agosto de 2023.



INVERTIS SECURITIES, S.A. (en adelante “Casa de Valores”, "Agente Colocador”, teniendo
ambos conceptos igual significado) que posee licencia de Casa de Valores otorgada por la SMV
de acuerdo con la Resolucion SMV. No. 182-2013 de 16 de mayo de 2013, ha sido designada
como Casa de Valores, Puesto de Bolsa y Agente de Pago, Registro y Transferencia para la
colocacion de las Acciones Comunes Clase “B” del Fondo. URCA GLOBAL FUND, INC. ha sido
registrada como Sociedad de Inversion Autoadministrada mediante la Resolucién No. 337-23
de 28 de agosto de 2023 emitida por la SMV, donde se registra para oferta publica sus Acciones
Comunes de las Clases "B" y “C" autorizando los términos y condiciones para la oferta piblica
inicial de sus Acciones Comunes Clase “B” en y desde la RepUblica de Panama. URCA notificara
tanto a la SMV como a la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. (“Latinex Bolsa”), mediante
Suplemento al Prospecto Definitivo que debe aportarse a ambas entidades con cinco (5) dias de
antelacion a la fecha de oferta de las Acciones Comunes Clase “C".

Precio Inicial de Venta:

100%
Acciones Comunes
Clase “B”
Precio al Publico Gastos de la Oferta Monto Neto al Fondo

Por unidad US$100.00 Us$ 0.00 US$100.00

Emision total US$100,000,000.00 Us$ 0.00 US$100,000,000.00
*Los gastos y comisiones relacionados directamente con la emisién de acciones, tales como honorarios legales, gastos de impresion del Prospecto u
otros documentos, gastos de publicidad, gastos de auditoria y demds gastos de la emisién, los cuales suman aproximadamente sesenta mil délares
(US$60,000.00), serén cubiertos por los accionistas gerenciales a titulo personal, y no serdn pagados por el Fondo.
Fecha de Oferta Inicial: 1 de septiembre de 2023 Fecha de Impresién: 28 de agosto

de 2023

“LA OFERTA PUBLICA DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADA POR LA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES. ESTA AUTORIZACION NO IMPLICA QUE
LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES RECOMIENDA LA INVERSION EN
TALES VALORES NI REPRESENTA OPINION FAVORABLE O DESFAVORABLE SOBRE LA
PERSPECTIVA DE NEGOCIO DE LA SOCIEDAD DE INVERSION. LA SUPERINTENDENCIA DEL
MERCADO DE VALORES NO SERA RESPONSABLE POR LA VERACIDAD DE LA
INFORMACION PRESENTADA EN ESTE PROSPECTO O DE LAS DECLARACIONES
CONTENIDAS EN LAS SOLICITUDES DE REGISTRO, ASi COMO LA DEMAS
DOCUMENTACION E INFORMACION PRESENTADA POR LA SOCIEDAD DE INVERSIO
PARA EL REGISTRO DE SU EMISION”.
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AVISO DE IMPORTANCIA

URCA GLOBAL FUND, INC. es una Sociedad de Inversion Autoadministrada, que seguin su estructura, califica
como una sociedad de inversién PARAGUAS; segln la opcion y periodicidad de redencidn, una sociedad de
inversién ABIERTA; segun la localizacion de sus inversiones (jurisdiccion de los activos), INTERNACIONAL; y
conforme a los activos que conformaran los sub portafolios de inversion, que podran ser de renta fija o de renta
variable, sociedad de inversién MIXTA y que ha sido debidamente constituida de acuerdo a las leyes de la
Replblica de Panama, en especifico la Ley No. 32 de 1927, y autorizada por la Superintendenciadel Mercado
de Valores de la Replblica de Panama segun consta en la Resolucién No. 337-23 de 28 de agosto de 2023,
para ofrecer plblicamente sus Cuotas de Participacién o Acciones Comunes, iniciando con las Acciones
Comunes de la Clase "B", y posteriormente las Acciones Comunes Clase "C" mediante un Suplemento de
Colocacién que debera ser entregado a la SMV (y a las organizaciones autorreguladas a través de las cuales se
oferten) con una antelacién no menor de cinco (5) dias habiles a la fecha de oferta de las mismas.

La distribucién de este Prospecto Informativo (en adelante “Prospecto” o “Prospecto Informativo”) se refiere
Unicamente a las Acciones Comunes de la Clase “B” (segin este términose define mas adelante en este
Prospecto). URCA GLOBAL podra, posteriormente, ofrecer plblicamente sus Acciones Comunes Clase “C”, en o
desde la Republica de Panama, para lo cual elaborard un Suplemento al presente prospecto informativo,
contentivo de aquellos términos y condiciones particulares a la oferta de las Acciones Comunes Clase “C", que
debera aportar a la SMV y Latinex Bolsa dentro del término no inferior de cinco (5) dias hébiles previos a la Fecha
de Oferta de las Acciones Comunes Clase “C”. El precitado “Suplemento” en conjunto con el presente Prospecto
Informativo, se entenderan como documentos para la ofertapublicas de las Acciones Comunes. Las Acciones
Gerenciales no serin objeto de oferta publica.

La oferta de las Acciones Comunes puede estar restringida en ciertas jurisdicciones, distintas a lapanamefa y no
seré ofrecida en aquellas jurisdicciones donde la colocacién sea prohibida. Las personas que reciban este
Prospecto Informativo deberén informarse y contemplar estas restricciones. Este Prospecto Informativo no
constituye una oferta valida de venta, ni una invitacién a formular ofertas de compra, ni podra ser utilizado, ni
vinculado a ninguna persona enninguna jurisdiccion en la que dicha oferta o solicitud no esté autorizada, o a
ninguna persona a quien resulte ilegal realizar tal oferta o solicitud.

Los inversionistas que planifican invertir en este producto financiero deberan obtener asesoria legal, financiera
y tributaria antes de invertir en las mismas.

Las inversiones que haga la Sociedad de Inversién descritas mas adelante estan sujetas a riesgos inherentes en
sus Politicas de Inversién y no se puede asegurar que logrardn sus Objetivos de Inversion. El Valor Neto por
Accién de las Acciones Comunes Clase “B" de la Sociedad de Inversidn podra subir o bajar y los retornos no estan
garantizados. La adquisicién de Acciones de la Sociedadde Inversién implica la aceptacion de todas y cada una
de las clausulas contenidas en este Prospecto.

“Esta sociedad tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados
organizados de derivados con la finalidad de cobertura y como inversion. Estos instrumentos comportan
riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por el apalancamiento que conllevan, lo que
les hace especialmente sensibles a las variaciones de precio del subyacentes y puede multiplicar las
pérdidas de valor de la cartera.”

1 Texto enmendado de tiempo en tiempo.




Esta sociedad tiene previsto realizar inversiones en valores no cotizados, lo que supone asumir riesgos
adicionales en relacién con las inversiones en valores cotizados por la inexistencia de un mercado
organizado que asegure la liquidez y su valoracién conforme a las reglas de mercado en la cartera de la
sociedad de inversion.

Asimismo, la Sociedad tiene previsto utilizar instrumentos financieros derivados no contratados en
mercados organizados de derivados, lo que conlleva riesgos adicionales, como el de que la contraparte
incumpla, dada la inexistencia de una camara de compensacion que se interpongaentre las partes y
asegure el buen fin de las operaciones.

La informacion contenida en este Prospecto es responsabilidad de la Sociedad de Inversion y de quien ejerce la
funcién de Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones, quienes declaranque, a la fecha de impresién del
presente Prospecto, la declaracion aqui contenida es veraz.

Cualquier referencia que dentro este Prospecto Informativo, y otros documentos de oferta, de las Acciones
Comunes de URCA GLOBAL FUND, INC. a ddlar o délares hace referencia a ddlares de los Estados Unidos de
América ("US$").
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URCA GLOBAL FUND, INC.

Sociedad de Inversion Autoadministrada
Santa Maria Business District, PH Office Plex 71 Oficina #908
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Contacto: Luciano Pithon das Virgens
e-mail: Ipithon@pithonsa.com

INVERTIS SECURITIES, S.A.
Casa de Valores, Puesto de Bolsa, Custodio
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Tel.: (507) 214-0000
Contacto: Jose Ramén Mena
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Bolsa Latincamericana de Valones
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Ave. Federico Boyd,
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Apdo. Postal 87-0878
Tel: (507) 269-1966 / Fax: (507) 269-2457
Contacto: Olga Cantillo
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Pagina web: latinexbolsa.com
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Calle 74 San Francisco y Calle 50, PH 909
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Tel: (507) 322-2121
Contacto: Nadiuska Lépez Moreno de Abood
e-mail: nlopez@ipal.com.pa
Pagina web: www.ipal.com.pa

SUPERINTENDENCIA DEL MERCADODE VALORES

Entidad de Registro
Calle 50, Edificio Global Plaza, Piso #8
Ciudad de Panama, Republica de PanamaApdo.
Postal 0832-2281

Telf. (507) 501-1700
e-mail: info@supervalores.gob.pa
Pagina web: supervalores.gob.pa

’ﬂ‘ Latinclear

Central Latincamaricana da Valores

CENTRAL LATINOAMERICANA DE VALORES
(Latinclear)
Central de Custodia
Calle 49, Edificio Bolsa de Valores,
Ave. Federico Boyd,
Ciudad de Panamé, Republica de Panama
Apdo. Postal 87-4009
Tel: (507) 214-6105 / Fax: (507)214-8175
Contacto: Maria Guadalupe Caballero
e-mail: mcaballero@latinexgroup.com
Péagina web: latinexcentral.com

GLOBUS SERVICES ACCOUNTING
Auditor Externo
Obarrio, Calle 54, PH Atrium Tower
Piso #19 Oficina 1905
Panama, RepUblica de Panama
Tel: (507) 203-9320
Contacto: Julio Solorzano
e-mail: jsolorzano@globusservices.com




l. RESUMEN DE TERMINOS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

La informacién que se presenta a continuacion constituye un resumen de los principales términosy condiciones
de la oferta publica y las caracteristicas del Fondo URCA GLOBAL FUND, INC., y de las Acciones Comunes
Clases "B” y "C" del Fondo. Esta seccion, juntamente con el resto de la informacién contenida en el presente
Prospecto Informativo, deben ser leidas por el inversionista.

Razdn Social y Nombre
Comercial:

Categoria de Sociedad de
Inversion:

Monto de la Oferta:

Precio Inicial de
Colocacion

Inversidn Minima e Inicial
de Colocacion:

Inversiones Adicionales:

Fecha Inicial de la Oferta:

URCA GLOBAL FUND, INC. o en espafiol FONDO GLOBAL URCA, INC.
(también denominada el "Fondo”, la “Sociedad de Inversién” o “URCA")

URCA GLOBAL FUND, INC. segtin opcion de redencion, es una sociedad
de inversion abierta; segun su estructura, es una sociedad de inversion
paraguas; segln jurisdiccion de sus inversiones, es una sociedad de
inversién internacional; y con relacién al administrador de inversion, es una
sociedad de inversion autoadministrada.

Inicialmente el Fondo ofertara de forma publica hasta UN MILLON
(1,000,000.00) de sus Acciones Comunes Clase "B".

El Fondo podra, posteriormente, ofrecer publicamente sus Acciones
Comunes Clase “C", para lo cual elaborara un Suplemento al presente
prospecto informativo, contentivo de aquellos términos y condiciones
particulares a la oferta de las Acciones Comunes Clase “C", que debera
aportar a la SMV y Latinex Bolsa dentro del término no inferior de cinco (5)
dias habiles para su revision y aprobacion previos a la Fecha de Oferta de
las Acciones Comunes Clase “C".

Las Acciones Comunes Clase "B” seran inicialmente colocadas a un precio
de CIEN DOLARES 00/100 (US$100.00), moneda legal de curso de los
Estados Unidos de América.

El monto minimo para invertir en URCA, a traves de sus Acciones Comunes
Clase “B”, sera de DIEZ MIL DOLARES (US$10,000.00), moneda de curso legal
de los Estados Unidos de América.

El minimo de posteriores inversiones para cualquier clase de accién comun
del Fondo sera de mil délares (US$1,000.00).

La Fecha Inicial de oferta publica de las Acciones Comunes de URCA serd el
1° de septiembre de 2023




Objetivo de Inversion:

Uso de los Fondos:

Valor Neto de las
Acciones Comunes:

Redencién de las
diferente Clases de
Acciones:

Comisiones:

URCA tiene como objetivo obtener un rendimiento neto superior al de
productos bancarios tradicionales a mediano plazo, activos e instrumentos
financieros primariamente internacionales, otros locales o regionales de
renta variable, fija e hibridos de capital que tengan la expectativa de generar
flujos periddicos superiores a los generados por productos bancarios en
términos similares.

Los recursos financieros netos recaudados con el producto de la venta de
cada clase de accion comin de URCA, seran utilizados para adquirir los
valores, activos y/o instrumentos financieros segun la politica y objetivos de
inversion del respectivo sub portafolio .

Los fondos recaudados por la colocacion en oferta pablica de las Acciones
Comunes de la Clase "C" pueden variar del aqui descrito, y debera ser
incluido en el Suplemento para la Colocacién de las Acciones Comunes
Clase "C".

El valor neto de las Acciones Comunes del URCA sera el resultado de aplicar
a dichas acciones la parte correspondiente del valor del patrimonio del
Portafolio de Inversion que representa, mediante la deduccién de las
cuentas acreedoras de la suma de todos sus activos. El Valor Neto dichas
Acciones sera calculado semanalmente, mas la periodicidad podra variar
conforme a los activos que compongan el portafolio cuyo valor neto de
acciones se calcule. El valor neto por dicha clase de Accidn sera el cociente
que resulte de dividir el valor neto de los activos del portafolio representado
por las tales Acciones Comunes, entre la cantidad de Acciones de dicha
Clase emitidas y en circulacion.

La inversién en los sub portafolios, cada uno representado por las Acciones
Comunes Clase “B" sélo podra ser redimida de conformidad lo establecido
en la Seccion V, numeral 6" de este prospecto.

La redencién de las Acciones Comunes Clase "C" serd establecido en el
Suplemento de Colocacién, mismo que sera aportado a la SMV y Latinex
Bolsa dentro del plazo de cinco (5) dias habiles anteriores a la Fecha de
Oferta, para su revision y aprobacion.

Inicialmente, URCA conta con el siguiente esquema de comisiones o fees
establecidos:

Comisién de Suscripcién: Hasta el 1% del valor total de la inversion (minimo
de $50.00).

Comisién de Administracion: 2% anual de los activos del Fondo, mas 10%
de incentivos de las ganancias acumuladas, con “marca de agua“.




Comision de Redencion: Hasta el 1% del valor total de la inversién (minimo
de $50.00)

De adoptarse una politica para el pago de comision distintas a la establecida
en este Prospecto Informativo, la misma debera detallarse en el Suplemento
de Colocacién Publica de la Accibn Comin que se pretenda ofertar
publicamente, mismo que se aportara a la SMV y a Latinex Bolsa dentro de
un plazo no mayor de cinco (5) dias habiles previos a la Fecha de Oferta,
para su aprobacion y autorizacion.

Politica de Dividendos: Inicialmente, el Fondo no prevé distribucion periddica de sus dividendos
quedando a discrecion de la Junta Directiva del Fondo el hacer la reparticion
o no.

Periodo Fiscal: Del 1 de enero al 31 de diciembre de cada afio.

Custodio: Central Latinoamericana de Valores (Latinclear)

Asesores Legales: Infante & Perez Almillano

Auditores Externos: GLOBUS SERVICES ACCOUNTING

Modificaciones y Queda entendido y convenido que a menos que se especifique lo contrario,

Cambios: los términos y condiciones de URCA GLOBAL FUND podran ser modificados

por iniciativa de la Junta de Accionistas de la Sociedad con el
consentimiento de aquellos Tenedores Registrados que representen un
minimo de cincuenta y uno por ciento (51%) de las acciones emitidas y en
circulacion en ese momento, y este derecho politico sélo les sera aplicables
para modificaciones o cambios segtn lo establecido en el Prospecto.

Para aquellos escenarios que los términos y condiciones a modificarse se
refieran a mas de una de las Acciones Comunes (a saber, Acciones Comunes
Clase “B" y Acciones Comunes Clase "C") el computo de votos se efectuara
por separado, y la mayoria de cincuenta y un por ciento (51%) sera aplicable
a cada una de las clases de Acciones Comunes cuyos términos sean objeto
de modificacion.

Sin embargo, las modificaciones que se realicen con el propésito de
remediar ambigiiedades o para corregir errores evidentes o inconsistencias
en la documentacién podran hacerse sin dicho consentimiento.

Considerando que los Accionistas Gerenciales tienen derecho a voto en
todos los asuntos de URCA GLOBAL FUND, se requerira una mayoria
simple (51%) de los tenedores registrados de las Acciones Gerenciales para
aprobar enmiendas a los términos y condiciones de la oferta publica, y de
cualesquiera enmiendas que se busquen efectuar al pacto social de URCA

GLOBAL FUND.
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Tratamiento Fiscal: De acuerdo con lo dispuesto en el Articulo 334 del Texto Unico de la Ley del
Mercado de Valores, para los efectos del impuesto sobre la renta, del
impuesto sobre dividendos y del impuesto complementario, no se
consideraran gravables las ganancias ni deducibles las pérdidas que
dimanen de la enajenacion de valores emitidos o garantizados por el Estado.
Igual tratamiento tendran las ganancias y las pérdidas provenientes de la
enajenacion de valores registrados en la Superintendencia, siempre que
dicha enajenacion se dé: (a) A través de una bolsa de valores u otro mercado
organizado; o (b) Como resultado de una fusién, una consolidacién o una
reorganizacion corporativa, siempre que en reemplazo de sus acciones, el
accionista reciba (inicamente otras acciones en la entidad subsistente o en
una afiliada de esta.

No obstante, lo establecido en los pérrafos anteriores y salvo lo
preceptuado en el Articulo 733 del Codigo Fiscal, estaran exentos del
impuesto sobre la renta los intereses u otros beneficios que se paguen o
acrediten sobre valores registrados en la Superintendencia y que, ademas,
sean colocados a través de una bolsa de valores o de otro mercado
organizado. La compra de valores registrados en la Superintendencia por
suscriptores no concluye el proceso de colocacién de dichos valores y, por
lo tanto, la exencién fiscal contemplada en el parrafo anterior no se vera
afectada por dicha compra, y las personas que posteriormente les compren
dichos valores a dichos suscriptores a través de una bolsa de valores u otro
mercado organizado gozaran de los mencionados beneficios fiscales.

Esta seccién es meramente informativa y no constituye una declaracion o garantia por parte de la Sociedad de
Inversidn sobre el tratamiento fiscal que el Ministerio de Economia y Finanzas de la Republica de Panamd, a través
de la Direccién General de Ingresos, dard a la inversién en las acciones comunes de URCA. Cada Tenedor
Registrado de una Accién deberd cerciorarse independientemente del tratamiento fiscal de su inversion en las

mismas.




Il FACTORES DE RIESGO

A continuacién, se presenta un listado ilustrativo, y no taxativa, de los principales riesgos que potenciales
inversionistas en las Acciones Comunes de URCA deberan ponderar de forma previa a la inversién en las mismas.
De conformidad al objetivo de inversion del portafolio, podréan adicionarse otros factores de riesgo a los aqui

incluidos.

1. Riesgos del Fondo

e.

h.

Riesgo por Ausencia de Historial Operativo: El Fondo es una sociedad andénima
recientemente incorporada y no cuenta con calificacion de riesgo, por ende futuros
inversionistas no podran evaluar su desempefio historico al momento de tomar una decision
de inversion o desinversion.

Riesgo de Partes Relacionadas: El Fondo es una sociedad de inversion autoadministrada,es
decir, que la decisidn final sobre inversiones del mismo recaera en quien ejerce la funcién de
Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones quien, a su vez, Presidente de la Junta
Directiva del Fondo.

Riesgo por Rentabilidad No Garantizada: La rentabilidad y el valor de los activos estaran
sujetos a las fluctuaciones de los mercados de inversion donde se inviertan activos del Fondo.
Por ende, el Fondo no puede garantizar el alcance de determinada rentabilidad esperada.

Riesgo relacionado a la Posibilidad de Endeudamiento: El Fondo podra dar en garantia sus
activos para respaldar operaciones de financiamiento a corto plazo. En caso de una situacion
adversa en la entidad bancaria donde esta depositada parte de sus activos, podré ejecutar la
garantia y tomar posesion de los activos.

Riesgo Litigioso: El Fondo es una persona juridica que — a través de personas naturales-
participa en actividades de comercio. Como tal, es susceptible a procesos o demandas judiciales
en funcién de las consecuencias de sus actos y obligaciones. A su vez, quien ejerce la funcién
de Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones no estd exenta de enfrentar procesos
administrativos en su contra en caso de que se identifiqguen posibles incumplimientos de
normas de caracter reglamentario o legal en razén de la supervisionde que es objeto por la
administracion tributaria.

Riesgo por Concentracién: El Fondo, podra invertir hasta el cien por ciento (100%) de sus
activos en instrumentos de renta variable, por algin desfase de tesoreria. En este sentido, la
ocurrencia de una tendencia a la baja en la economia mundial, podria impactar de forma
negativa el respectivo portafolio de inversién del Fondo y, por ende, reducir el valor de las
respectivas acciones comunes que representan dicho portafolio.

Riesgo de Ausencia de Garantia: URCA GLOBAL FUND, INC. no cuenta con garantias a favor
de los inversionistas que adquieran las Acciones Comunes del Fondo, por lo cual en caso de
pérdida de capital, cada inversionista sera afectado por dicha pérdida también.

Riesgo de Ausencia de Calificacién de Riesgo: La oferta de las Acciones Comunes Clase “B”
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no cuenta con una calificacién de riesgo. Los inversionistas tendrdn que realizar su propio
andlisis sobre los riesgos inherentes a este tipo de inversion.

i. Riesgo relacionado por las Normas Generales y Especiales de Limite a las Inversiones. En
relacion con el sub portafolio de inversion representado por las Acciones Comunes Clase “B” se prevé
realizar inversiones en valores no cotizados, lo que supone asumir riesgos adicionales en
relacion con las inversiones en valores cotizados por la inexistencia de unmercado organizado
que asegure la liquidez y su valoracién conforme a las reglas de mercado en la cartera de la
sociedad de inversion.

Asimismo, se prevé utilizar instrumentos financieros derivados no contratados en mercados
organizados de derivados, lo que conlleva riesgos adicionales, como el de que la contraparte
incumpla, dada la inexistencia de una cdmara de compensacién que se interponga entre las
partes y asegure el buen fin de las operaciones.

2. Riesgo de la Industria
a. Riesgo de tasa de interés: El riesgo de tasa de interés comprende dos aspectos:

i. El primero, Un aumento en la tasa de costo de capital promedio ponderada
empleadapara efectuar las valoraciones financieras, a la fecha de compra y sus
actualizaciones anuales, empleadas para registrar el valor razonable de determinados
activos de rentafija podrian impactar negativamente las tasas de interés en las
inversiones de renta fija que haya realizado el Fondo.

ii. El segundo, se relaciona con el efecto que aumentos en las tasas de interés de
mercado pueden tener sobre el atractivo relativo que ofrecen los rendimientos del
portafolio del Fondo, con respecto a otros valores disponibles en el mercado bursatil
tales como bonos y acciones preferentes.

b. Riesgo de lliquidez: El mercado de valores de Panama es, basicamente, un mercado
iliquido. Por lo anterior, inversionistas que deseen liquidar su inversion en las Acciones
Comunes del Fondo podréan verse afectados por la ausencia de liquidez en el evento que
deseen vender su inversion a terceras personas, en vez de solicitar la redencion de sus
Acciones Comunes.

c. Riesgo no Sistémico: El Riesgo no Sistémico, conocido también como riesgo no
relacionado con el comportamiento del mercado o riesgo diversificable, es el riesgo que se
encuentra vinculado con las caracteristicas (nicas de un instrumento o titulo valor o de un
portafolio de inversiones particular que no se encuentre plenamente diversificado. Al
invertir en el Fondo, los inversionistas adquieren también en forma conjunta y
proporcional a sus aportes la propiedad de la cartera de valores, la cual genera ganancias
o pérdidas que se distribuyen proporcionalmente entre los participantes del portafolio del
Fondo. Estos valores estan propensos a cambios en suvalor de realizacion debido a
problemas de solvencia de los emisores, basicamente como resultado de atrasos o
incumplimientos en el pago puntual de intereses o principal, 0 a un bajo o nulo potencial
de generacion de dividendos a los accionistas. En la medida en que la cartera se encuentre
diversificada y se realice un cuidadoso proceso de seleccion de los valores, este riesgfgseré\




disminuido en forma significativa,aunque no puede eliminarse completamente.
3. Riesgo del Entorno:

a. Riesgo de Cambios en el Tratamiento Fiscal de los Valores: La sociedad de inversién no
mantiene ningln control sobre las politicas de tributacién de la Republica de Panami, por lo
que el Fondo no puede garantizar que se mantendra el tratamiento fiscal vigente en cuanto a
los impuestos de las ganancias de capital provenientes de la enajenacion de las acciones de
URCA, ya que la eliminacion o modificacién de dichos beneficios compete a las autoridades
nacionales.

b. Riesgo de Pais: El Fondo pretende invertir sus activos en instrumentos financieros de emisores
localizados en diversas regiones. Por lo tanto, el Fondo sera susceptible a factores que afecten
a los paises donde se mantienen inversiones. Estos factores pueden ser econémicos, sociales,
legales, entre otros.

4. Riesgos Regulatorios:

a. Riesgo de Suspension de Redenciones: La SMV faculta a las sociedades de inversion a
suspender redenciones en el evento en que un mercado organizado en el cual el Fondo participe
suspenda sus negociaciones. De darse el caso, los Accionistas Comunes que deseen redimir sus
inversionistas en tal época, no podran hacerlo.

5. Riegos de la Oferta:

a. Enmiendas Legales: El Fondo no tiene control alguno sobre las reformas legales o
reglamentarias que puedan suceder, las cuales podrian tener un efecto adverso en lo quea la

administracion del Fondo refiere.

b. Riesgo de Enmienda de Términos y Condiciones: De conformidad con la SMV, la Junta de
Accionistas en pleno puede autorizar un cambio en los términos y condiciones aplicables al
Fondo, como un todo, o a un portafolio de inversion en particular. Estas enmiendas sélo
necesitan aprobacién de la mayoria simple de los presentes a una Reunién de Accionistas, y
serian de aplicabilidad a todos los tenedores registrados, de conformidad a lo autorizado por
la SMV. En este orden de ideas, el presente Prospecto, el pacto social de URCA, los contratos
de los cuales derivan los derechos y obligaciones de quienes forman parte de la presente
oferta, asi como de aquellos de donde se deriven los derechos de los prospectivos
inversionistas, podran modificarse mediante la presentacién para su autorizacién ante la
Superintendencia del Mercado de Valores de la documentacién legal requerida para ello,
contando con la autorizacién de la mayoria simple del total de las Acciones Comunes emitidas
y en circulacién a tal fecha, es decir con un porcentaje que supere el cincuenta por ciento (50%).

c. Riesgo por Ausencia de Calificacién de Riesgo: La estructura juridico-financiera y oferta
publica de las acciones de los distintos portafolios que componen el URCA no cuentan con(
calificacién de riesgo. Por ende, futuros inversionistas no contardn con un analisis
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independiente y publico en cuanto a la decisién de invertir o desinvertir en las acciones del
Fondo, por lo cual debera tomar esta inversion con base al criterio analitico de su asesor o
analista financiero.

lll. INFORMACION DE URCA GLOBAL FUND, IND.

1. Naturaleza

Datos Generales del Fondo: El Fondo, bajo la razén social y denominacion comercial de URCA GLOBAL
FUND,INC. o en espaiiol FONDO GLOBAL URCA,INC. ha sido constituido como una sociedad anénima bajo la
Ley No. 32 de 1927, como la misma ha sido enmendada de tiempo en tiempo, mediante Escritura Plblica No.
9,115 protocolizada el dia 25 de agosto de 2022 ante la Notaria Publica Primera del Circuito Notarial de Panama,
e inscrita en la Seccion de Micropeliculas (Mercantil) del Registro Plblico de Panamad, Folio No. 155726768,
Asiento No. 1 desde el 31 de agosto de 2022. Notese que en el asiento registral el pacto social fue corregido
mediante Escritura Plblica No. 86 de 4 de enero de 2023 protocolizada en la Notar{a Primera del Circuito Notarial
de Panama, e inscrita desde el 10 de enero de 2023.

El Fondo, una vez registrado ante la Superintendencia del Mercado de Valores se reputa como autorizado para
la oferta y venta pUblica de sus Acciones Comunes Clase “B" y Clase “C". Este prospecto informativo preliminar
se refiere, inicialmente, a la colocacién de forma publica de las Acciones Comunes Clase "B". Las Acciones
Comunes Clase “C” seran posteriormente ofertadas, para lo cual sus términos y condiciones particulares estarén
en un “Suplemento Informativo” que debera aportarse a la SMV y Latinex Bolsa dentro de un plazo no mayor
cinco (5) dias habiles a la Fecha de Oferta, para su revision y aprobacion.

URCA operara como una sociedad de inversion registrada, que segiin su estructura, es clasificada como sociedad
de inversidn paraguas, seguin la opcién de redencién, una sociedad de inversion abierta, y segun el tipo de riesgo,
una sociedad de inversién mixta, ya que podra tener en su portfolio de inversion activos de renta fija y de renta
variable. Segin la procedencia geogréfica de los valoresen los que invierta, es una sociedad de inversién
internacional con énfasis en entidadesestablecidas en los Continentes: Americano, Europeo, Asiatico, Africano y
Oceanico.

El Fondo que se describe en el presente Prospecto ha sido constituido para dedicarse exclusivamente a operar
como una Sociedad de Inversién de naturaleza abierta de acuerdo con las disposiciones legales vigentes en la
Replblica de Panama, mediante la captaciéon de dineros del publico a través de la oferta publica y venta de
sus Acciones Comunes, inicialmente de las Acciones Comunes Clase "B", y posteriormente con Acciones de Clase
“C" listada en mercado extranjero fuera del territorio nacional, de conformidad a la politica deinversién que se
desarrolla méas adelante. Las Acciones Comunes Clase “A”, también denominadas “Acciones Gerenciales”, no seran

objeto de oferta o colocacion publica.

La Junta Directiva del Fondo aprobd solicitar el registro para oferta publica ante la Superintendencia del Mercado
de Valores de Panaméa como Sociedad de Inversién Paraguas, Autoadministrada, Abierta e internacional, a fin de
poder ofrecer plblicamente en venta hasta UN MILLON (1,000,000) de sus Acciones Comunes Clase "B" y,

eventualmente sus Acciones Comunes Clase "C".

Las Acciones Comunes Clase "B, representaran una porcion alicuota del portafolio compuesto por los activos que

se adquieran con los dineros recaudados de la colocacion inicial o primaria de las Acciones Comunes de la Clase.

"B“. \
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El Fondo, como Sociedad de Inversion registrada, esta sujeta a la supervision de sus operaciones ante la SMV y
regiré sus actividades de acuerdo con los pardmetros establecidospor el Texto Unico de la Ley del Mercado de
Valores, el Texto Unico del Acuerdo 5-2004 de 23 de julio de 2004 (el "Acuerdo 5-2004"), los acuerdos
reglamentarios y opiniones que, de tiempo en tiempo, sean adoptados por el ente regulador.

a. Capital Social Autorizado del Fondo

Como se establecié en el pacto social o escritura constitutiva del Fondo, su capital social autorizado esta

compuesto por DOS MILLONES SESENTA MIL (2,060,000) acciones, comunes, nominativas y registradas

clasificadas de la siguiente forma:

i. Sesenta mil (60,000) acciones comunes de la Clase "A”, Acciones Gerenciales, con
derecho a voz y voto en todos los asuntos de la sociedad,emitidas de forma registrada,
nominativas y con un valor nominal de un délar (US$1.00) por Accion Gerencial. Las

Acciones Gerenciales no seran ofrecidas mediante oferta piblica.

Un millén (1,000,000) acciones comunes de la Clase “B", con un valor nominal de dos
centavos de délar (US$0.02), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América. Las
Acciones Comunes Clase “B", sin derecho a vozni voto, salvo en los escenarios detallados
en la Seccion lll, numeral 3, del presenteProspecto Informativo, con un valor inicial de
colocacién de cien délares (US$100.00) por accion. Las Acciones Comunes Clase "B” son
las primeras Acciones Comunes que el Fondo prevé ofrecer pablicamente a travésde la
Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A.. La Junta Directiva podra redimir estas acciones

-
-
-

a su discrecion.

iii. Un milldn (1,000,000) de acciones comunes de la Clase "C", con un valor nominal de dos
centavos de délar (US$0.02), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América. Las
Acciones Comunes Clase “C", sin derecho a voz ni voto, salvo en los escenarios detallados
en la Seccion lll, numeral 3, del presente Prospecto, con un valor inicial de colocacién
de cien délares (US$100.00) por accién. Las acciones seran emitidas y listada en mercado
extranjero fuera del territorio nacional. La Junta Directiva podra redimir estas acciones a

su discrecion

Dentro del pacto social del Fondo se establece, a forma de declaracion, que el capital social de URCA sera por
lo menos igual a la suma total representada por las acciones y las sumas que de tiempo en tiempo se incorporen
al capital social de acuerdo con resolucién o resoluciones de la Junta Directiva. Las acciones seran Gnicamente
NOMINATIVAS. La Junta de Accionistas podra aumentar el capital social, variar la cantidad y valor nominal de
las acciones y reformar los derechos y demés disposiciones relacionadas con el capital social o con las acciones
de la sociedad. Todas las acciones de una misma clase son iguales entre si, confieren los mismos derechos y
estan sujetas a las mismas obligaciones y restricciones. La Junta Directiva, cada vez que lo juzgue conveniente,
autorizara la emision de acciones de la sociedad y dispondra la colocacién de las mismas.

Las Acciones de las Clases “B” y “C" no tendran derecho a voto, salvo lo expuesto en el articulo VIGESIMO
TERCERO del pacto social, y seglin se desarrolla mas adelante en este prospecto informativo. El derecho a voto
en su sentido mas amplio les correspondera exclusivamente a las Acciones de la Clase “A", es decir las "Acciones
Gerenciales”, a razén de un (1) voto por cada accion.




2. Derecho Preferencial

El Fondo sélo contempla el derecho preferencial a favor de los tenedores registrados de las Acciones
Gerenciales Clase "A”

Los tenedores de las Acciones Clase “A" estan obligados a, en el evento que deseen vender o de cualquier otro
modo transferir la propiedad sobre sus acciones, ofrecerla primeramente a los demas tenedores de las Acciones
Clase "A”" y a la misma sociedad, a través de una comunicacidn escrita dirigida a la Junta de Accionistas de la
sociedad, mediante la cual se indique claramente y sin limitacién, el nimero de acciones a ser transferidas,
naturaleza de tal transferencia, retribuciébn econdémica propuesta y nombre y direccion del prospectivo
comprador.

Dentro de un periodo de diez (10) dias calendario, que se computaran desde el dia siguiente a que se recibié la
notificacidn, la sociedad tendra el derecho de adquirir a totalidad de las acciones, no parte sino el total ofrecidas.

La sociedad debera efectuar la compra o adquisicion de las Acciones ofrecidas, incluyendo el pago al accionista
vendedor, dentro de un plazo no mayor de siete (7) dias calendario contados a partir de la fecha de entrega a
tal accionista de carta de aceptacion de compra de las acciones.

Transcurrido el plazo de diez (10) dias calendario sin que la sociedad haya manifestado por escrito su interés de
adquirir las acciones, tendran entonces los demas tenedores de Acciones Clase “A" el derecho de adquirir la
totalidad de las acciones en igualdad de términos y condiciones de la oferta recibida por el accionista vendedor.

Si dentro del plazo establecido se presentan mas de una oferta de igual valor econémico, las acciones seran
transferidas a prorrata entre las ofertas recibidas; entre varias ofertas, la que mayor valor econémico represente,
serd a la cual se le adscribira el derecho de adquirir tales acciones.

Notificado el interés de compra de tales acciones al accionista vendedor, se tendra, igualmente, un plazo de
siete (7) dias calendario para hacer efectivo el pago.

Sera igualmente vélida la transferencia que se haga de Acciones Clase "A” en el evento que se obtenga cartas
de los restantes Accionistas Clase “A” y de la sociedad en las cuales se exprese anuencia para la transferencia de
tales acciones, sin necesidad de esperar los plazos previamente indicados.

En cada nueva emision de Acciones Clase "A", los tenedores de las Acciones Clase "A", y soélo éstos, tendran
derecho preferente a suscribir las Acciones Clase “A" por emitirse. No existira derecho preferente para
adquisicion de acciones de Clases distintas a la Clase "A".

3. Derechos Politicos

Sélo las Acciones Gerenciales tendran derecho a voz y voto en todos los asuntos de la sociedad, es decir solo
los tenedores registrados de las Acciones Gerenciales gozaran plenamente de los Derechos Politicos adscritos a
su caracter de accionista de la Clase "A".

Las Acciones Comunes Clases “B” y “C", objeto del presente Prospecto Informativo, sélo tendran derecho a
voto en los siguientes escenarios, cada uno con relacién al sub portafolio de inversién representado por sus

Acciones Comunes:

I.  Cambios de importancia en los Objetivos o Politicas de Inversién.



VI
VIL.

VIIL.

Cambio de Administrador de Inversiones, de Asesor de Inversiones, o del Custodio.

Creacion de una nueva serie de Acciones relacionada al sub portafolio de inversion al cual
corresponde las Acciones Comunes Clases “B” y “C", o bien a la creacién de una nueva Clase de
Accién Comun.

Cambios de importancia en los limites de endeudamiento.

Cambios de importancia en la Politica de Dividendos.

Cambios de importancia en la Politica de Recompra de las Acciones Clases “B" y "C".

Cambios de importancia en las comisiones que son pagaderas con el portafolio del respectivo sub
portafolio del Fondo y que, por ende, podrian afectar el rendimiento de la inversion de los
accionistas Clases "B" y "C".

Aumentos de importancia en las comisiones y los cargos pagados por la sociedad de inversion al
administrador de inversiones, al asesor de inversiones, al custodio, al oferente o a otras personas
que presten servicios a favor de la sociedad de inversién.

Toda modificacion o reforma a los términos y condiciones debera cumplir con el articulo 24 Acuerdo No.

Acuerdo 5-2004
En aquellos casos en que tenedores registrados distintos a las Acciones Gerenciales tengan derecho a voto, de
conformidad a lo siguiente:

1. URCA convocara a todos los tenedores registrados de la respectiva Clase de Acciones a enmendar, con
una antelacién no menor de diez (10) ni mayor de treinta (30) dias calendario, a una Reunién
Extraordinaria Conjunta de Junta de Accionistas y Junta Directiva la cual tendra como propésito Unico el
explicar la referida enmienda. Esta citacion deberé ser efectuada a través del Secretario de la sociedad,
con copia dirigida alEjecutivo Principal de Administrador de Inversiones.

2. A mas tardar cinco (5) dias calendario desde la fecha en que se llevé a cabo la referida Reunién Conjunta,
URCA publicara en uno (1) diarios de circulacion nacional, por dos (2) dias seguidos, un Aviso de Hecho
de Importancia el cual contendré, como minimo, los siguientes puntos:

C.

Breve resumen de las enmiendas que se pretenden efectuar, e indicacién de la pagina de
Internet de libre acceso en la cual se podrd descargar la misma, junto con la Balota de
Consentimiento o No Consentimiento a la propuesta de enmienda.

Fecha de Inicio y de terminacion del periodo de votacion, el cual no podra ser inferior a quince
(15) dias habiles.

Indicacién de la persona que haré las veces de Agente de Tabulacién, al cual debera enviarse
la Boleta debidamente completada.

Fecha de envio a la SMV y a los mercados organizados donde se negocien acciones de
URCA, del "Hecho de Importancia”; y

Indicacién expresa que aquellos Tenedores Registrados que no deseen continuar como
accionistas de URCA en el evento sea aprobada la enmienda de términos y condiciones
planteada, tendré treinta (30) dias calendario -a partir de la fecha del Aviso de Hecho de
Importancia- para redimir sus acciones sin que se le aplique cargo de penalidad alguna, mas
solo aquellas comisiones expresamente detalladas dentro del presente prospecto.

3. Todo “Aviso de Hecho de Importancia” debera llevar la firma del Ejecutivo Principal de Administrador
de Inversiones de URCA o, en su defecto, por quien ostente la representacion legal de URCA GLOBAL.

4. Junto con las referidas Balotas de Votacién, el Agente de Tabulacién debera recibir de cada tenedor

registrado que ejerza su derecho a voto:




i. Si el Tenedor Registrado es una personal natural, deberad adjuntar a la Balota copia
simple de su cédula de identidad personal o copia de su pasaporte debidamente
autenticado y apostillado, en caso de que el Tenedor sea extranjero domiciliado fuera
de Panama. Si el tenedor registrado es extranjero domiciliado en Panama, bastara copia
cotejada de su Pasaporte ante Notario Publico de Panama y documento que
compruebe su estatus migratorio en Panama.

ii. Si el Tenedor Registrado es una persona juridica, debera adjuntarse a la Balota los
siguientes documentos:

1. Copia del documento de constitucion de dicha persona juridica, y de las
reformas debidamente registradas a dicho documento de constitucion;

2. Certificado de Registro y Vigencia debidamente expedido por el Registro
Publico de Panama o, en el caso de que la persona juridica no esté constituida
de conformidad a las leyes de la Republica de Panam4, expedido por el
organismo que haga las veces en la jurisdiccion de incorporacién;

3. Con relacion a la persona natural que suscriba la Balota actuando en nombre
y representacion de la persona juridica debera adjuntar a la Balota copia simple
de su cédula de identidad personal o copia de su pasaporte debidamente
autenticado y apostillado, en caso de que el Tenedor sea extranjero
domiciliado fuera de Panama. Si el tenedor registrado es extranjero
domiciliado en Panamd, bastara copia cotejada de su Pasaporte ante Notario
Publico de Panama y documento que compruebe su estatus migratorio en
Panama;

4. Documento que compruebe que el firmante esté debidamente autorizadopara
representar a la persona juridica.

5. La propuesta de enmienda de términos y condiciones debera ser aprobada por al menos cincuenta y
un por ciento (51%) de los Tenedores Registrados de las Acciones Gerenciales, asi como de la mayoria
simple (51%) de la Clase de Accién cuyo sub- portafolio se pretenda enmendar.

6. El Agente de Tabulacion recibira, de manera previa al inicio de sus funciones, un listado actualizadoen
fecha previa no inferior a los cinco (5) dias habiles en que se efectué la Reunion Conjunta de los
Tenedores Registrados de las Acciones Gerenciales y de las Acciones que tengan derecho a ejercer el
voto.

Toda la documentacién que ampara el registro para oferta plblica de la sociedad de inversién, asi como de
cada sub portafolio de la misma, podré ser corregida o enmendada por URCA sin el consentimiento de los
Tenedores Registrados del portafolio cuyos términos y condiciones se pretendan enmendar, con el propdsito
de remediar ambigiiedades o para corregir errores evidentes o inconsistencias en la documentacion. En estos
escenarios URCA no estaré obligado a apegarse a las disposiciones del articulo 24 del Acuerdo No. 5-2004.

El Fondo deberé dirigir notificaciones a los Tenedores Registrados segun el método y lugar de notificacion,
que el Tenedor Registrado declaré en el Acuerdo de Suscripcion para las acciones de URCA.

4. Politica de Dividendos

La sociedad no esta obligada a declarar ni repartir dividendos. En el caso que la sociedad declare divide dox
puede decidir la reinversion de los mismos en la sociedad. 19
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A. Titularidad e Indivisibilidad de las Acciones Comunes

La ley de sociedades andnimas de Panama, Ley 32 de 1927 como ha sido enmendada de tiempo en tiempo,
expresamente sefiala que las acciones de una sociedad andnima no podran ser fraccionadas. En este ordende
ideas, se destaca que URCA es una sociedad andnima constituida con el objetivo de ser una sociedad de
inversion paraguas, autoadministrada, abierta, debidamente registrada y autorizada para ofertar plblicamente
sus acciones comunes o cuotas de participacion en o desde la Republica de Panama.

En cuanto a la titularidad o propiedad plural de las Acciones Comunes se refiere, y el uso de las letras “y" u
“0", la misma es regulada bajo laLey No. 42 de 1984 en la cual se estipula lo siguiente:

a. Si en relacién con una o mas acciones hay pluralidad de tenedores, los derechos y obligaciones
derivados de la titularidad multiple se regiran de acuerdo a las reglas contenidas en la Ley 42 de 1984.

b. En tales casos, cuando una o mas acciones tengan a dos (2) o mas personas como tenedor registrado,
las instrucciones en relacion con las acciones que sean impartidas por estas se regiranpor las siguientes
reglas:

e Sise utiliza la expresion "y”, se entendera como una acreencia mancomunada y se requerira la
firma de todos los titulares de dicha accion;

e Sise utiliza la expresion “0” se entendera como una acreencia solidaria y se requerira la firma
de cualquiera de los titulares de dicha accion;

e Si no se utiliza alguna de estas expresiones o se utiliza cualquiera otra que no indique
claramente los derechos y obligaciones de cada uno, se entendera como acreenciasolidaria y
por lo tanto se requerira la firma de todos los titulares de dicha accion.

5. Acciones Comunes en Prenda

Cuando las acciones hayan sido dadas en prenda, los dividendos se pagarén al tenedor registrado de dichas
acciones, salvo estipulacién expresa en contrario que conste en la comunicacion dada a la sociedad en cuanto
al gravamen que pesa sobre la(s) referida(s) accion (es). El derecho de asistir y votar en las reuniones de la Junta
General de Accionistas (cuando se trate de acciones con derechos a voto) correspondera siempre al tenedor
registrado de las acciones. Las Acciones Comunes Clase “A" no podran ser dadas en prenda o para garantizar
compromisos de tal accionista, salvo previa autorizacion escrita de la Junta Directiva.

6. Organos de Administracién del Fondo

La Ley 32 de 1927 establece que los 6rganos de administracién de una sociedad anénima son los
siguientes:

a. Junta de Accionistas

La Junta General de Accionistas, legalmente reunida, constituye el poder supremo de la
sociedad, pero en ninglin caso podra, por un voto de la mayoria, privar a los accionistas de sus
derechos adquiridos, ni imponerles un acuerdo que contradiga la Ley, el Pacto Social o los
Estatutos. La Junta General de Accionistas se reunira dentro o fuera de la Replblica de Panama.

Los tenedores de acciones comunes de la Clase “A" tendran derecho a concurrir a las reuniones

de la Junta General de Accionistas, y en ellas tendran voz y voto. Cada accién de la Clase "A" da
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derecho a un voto en las reuniones de la Junta General de Accionistas. Los tenedores de las
acciones de clases distintas a las Acciones Comunes de la Clase "A”, a saber las Clases "B" y "C”,
sélo tendrdn derecho a voto, a razén de un voto por accién, en aquellas reuniones de
accionistas donde y cuando los siguientes asuntos sean analizados: (i) Cambios de importancia
en los objetivos o politicas de inversion; (ii) Cambio de administrador de inversiones, asesor de
inversiones o del custodio; (iii) Creacion de una nueva clase o serie de acciones relacionada al
portafolio de inversion al cual corresponde las acciones de la(s) Clase(s) en cuestién; (iv)
Cambios de importancia en las politicas de dividendos; (v) Cambios de importancia en los
limites de endeudamiento; (vi) Cambios de importancia en las politicas de redencién o
recompra de las acciones de las Clases "B”, y "C"; (vii) Cambios de importancia en las comisiones
gue son pagaderas con el portafolio de la sociedad de inversién y que, por ende, podrian afectar
el rendimiento de la inversién de los accionistas de las distintas Clases de Acciones; y (viii)
Aumentos de importancia en las comisiones y los cargos pagados por la sociedad de inversion
al administrador de inversiones, al asesor de inversiones, al custodio, al oferente o a otras
personas que presten servicios a favor de la sociedad de inversidn.. Se establece que cada
tenedor registrado podra votar exclusivamente en los asuntos concernientes al portafolio de
inversion de su respectiva Clase de acciones, y en aquellos que afecten a todos los tenedores
registrados de las acciones de las Clases “B” y "C" en independencia de cual Clase de Acciones
sea propietario.

Los tenedores de acciones podran hacerse representar en las reuniones ordinarias o
extraordinarias de la Junta General de Accionista por mandatarios, que no requieren ser
accionistas, bastando para tal efecto con una mera autorizacion escrita expedida por el
accionista registrado como titular de la misma, o por un apoderado suyo con suficiente poder
para representarlo incluso en el gjercicio de sus derechos politicos. Ningin accionista podra
designar mas de un representante para cada reunion.

No podra dividirse el voto correspondiente a ninguna de las Acciones Comunes de URCA. Sin
embargo, el representante de varios tenedores de acciones de la Clase “A” podra votar por cada
uno de sus representados seguin las instrucciones que haya recibido de ellos.

Las reuniones de la Junta General de Accionistas, ya sean ordinarias o extraordinarias, se
llevaran a cabo en la Republica de Panam4, salvo que la Junta Directiva disponga que deban
celebrarse en cualquier otro lugar. La Junta General de Accionistas celebrard una reunion
ordinaria todos los afos, en la fecha y lugar que determinen los Estatutos o la Junta Directiva,
y a més tardar dentro de los tres (3) meses siguientes al cierre de cada ejercicio fiscal.

La Junta General de Accionistas, reunida en sesion ordinaria, conocera de los siguientes asuntos:

(a) Eleccion de directores.

(b) Examen por si misma, o por medio de comisiones, por ella nombradas, de las
cuentas y balances que le represente la Junta Directiva respecto de cada ejercicio
fiscal.

(© Aprobacién o negacidn de las referidas cuentas y balances.

(d) Cualquier otro asunto que los Accionistas consideren necesario.

Es entendido que la Junta Directiva debera incluir en la convocatoria para reuniones ordinarias
de la Junta de Accionista, cualquier asunto que le sea solicitado de forma escrita (incluyéndose
de forma digital como, por ejemplo, correo electrénico pero excluyendo mensajeria

instantanea) por uno o mas accionistas que representen por lo menos el cinco por ciento (3%)..
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de las Acciones Comunes Clases ""A" emitidas y en circulacién con derecho a voto en todas las
reuniones o asuntos de la sociedad, siempre y cuando la solicitud se formalice dentro de los
primeros dos (2) meses siguientes al cierre de cada ejercicio fiscal.

La Junta General de Accionistas celebrara reuniones extraordinarias por convocatoria de la
Junta Directiva o del Presidente de la sociedad, cada vez que una u otro lo consideren
convenientes. Ademads, la Junta Directiva o el Presidente de la sociedad deberan convocar a la
Junta General de Accionistas a reunion extraordinaria cuando asf lo soliciten, por escrito, uno o
mas accionistas que representen por o menos un cinco por ciento (5%) de las acciones
comunes emitidas y en circulacién o para resolver asuntos en los cuales los tenedores de las
Acciones de alguna de las Clases "B” y "C” tienen derecho a voz y voto. La Junta General de
Accionistas, reunida en sesion extraordinaria, podra considerar Gnicamente los asuntos que
hayan sido objeto de la convocatoria.

La convocatoria para cualquier reunion de la Junta General de Accionistas, ya sea ordinaria o
extraordinaria, debera hacerse con no menos de diez (10) dias ni mas de treinta (30) dias de
antelacién a la fecha de la reunién, en cualquiera de las siguientes maneras:

(a) Mediante el envio de la convocatoria por correo o entrega personal a cada
accionista registrado.
(b) Mediante su publicacién durante dos (2) dias consecutivos en un diario de

circulacion general en la ciudad de Panama.

En toda reunién de la Junta General de Accionistas constituird quérum para dar inicio a la sesién
la presencia de accionistas, o de sus respectivos apoderados o representantes legales, que
representan al menos la mitad mas una (1) de las acciones de la Clase "A” emitidas y en
circulacién. Iniciada la sesion, se podran discutir todos aquello temas para los cuales fue
convocada, sin embargo, para iniciar la votacion sobre cualquier propuesta o asunto, se
requerira de la presencia de accionistas, o de sus respectivos apoderados o representantes
legales, que representan al menos la mitad mas una (1) de las acciones emitidas y en circulacién
de la Clase o Clases con derecho a votar en dicha propuesta o asunto.

Todas las resoluciones de la Junta General de Accionistas deberan ser aprobadas por el voto
afirmativo de accionistas, o de sus respectivos apoderados o representantes legales, que
representen al menos la mitad mas una (1) de las acciones emitidas y en circulacién de la Clase
o Clases con derecho a votar en la respectiva propuesta o asunto.

Seran validos los acuerdos adoptados en cualquier reunion de los accionistas, aunque no se
haya efectuado la convocatoria en la forma antes prevista, siempre y cuando en dicha reunion
estén presentes o representados los tenedores de acciones de la Clase “A" necesarios para que
haya quérum. Las reuniones de la Junta General seran presididas por el Presidente de la
sociedad y tendran como Secretario al de la sociedad. Es entendido que si no estuvieren
presentes el Presidente, o el Secretario de la sociedad, y quienes hagan sus veces, la Junta
General de Accionistas podrad escoger, por mayoria de las acciones de la Clase "A"
representadas, a las personas que habrén de actuar como Presidente o Secretario en dichas
reuniones.

Junta Directiva

La Junta Directiva se compondra de no menos de tres (3) ni mas de siete (7) miembros. Dentro
de dicho minimo y méximo, el nimero podra ser fijado por resolucién de la Junta General de ™
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Accionistas. Queda expresamente convenido que en el evento que la sociedad, actuando como
sociedad de inversion registrada ante la Superintendencia del Mercado de Valores, abierta y
que asuma la administracién de sus portafolios, |a Junta Directiva debera ser presidida entonces
por una persona a quien la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama le haya
otorgado Licencia de Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones, y que la misma se
encuentre en plena vigencia.

Los directores seran elegidos por la Junta General de Accionistas para un periodo de tres (3)
anos.

Los directores desempefaran sus cargos hasta que sean reemplazados, segtin disposicion del
Pacto Social.

Los directores podran ser reelegidos indefinidamente.

Los directores deberan ser mayores de edad, tener plena capacidad de actuar, contar con
experiencia comprobada en el mercado de valores local o internacional, o en areas afines como
derecho, administracion de empresas, finanzas, contabilidad, entre otras. Se establece que no
menos de veinte por ciento (20%) de los miembros de |a Junta Directiva de una sociedad de
inversion registrada en la Superintendencia del Mercado de Valores (en adelante también
denominada "SMV") deberan ser personas independientes de la sociedad de inversion. Para
tales efectos, no se consideraran personas independientes de la sociedad de inversion las
siguientes: (i)el Administrador de Inversiones, el Asesor de Inversiones, el Custodio y el Oferente
que distribuya las acciones de la sociedad de inversion; (i) los auditores externos de la sociedad
de inversion; (iii) cualquier persona que directa o indirectamente sea duefia de mas del diez por
ciento (10%) de las acciones emitidas y en circulacion de alguna de las personas mencionadas
en los numerales (i) y (ii); (iv) los directores, dignatarios, empleados, corredores de valores y los
analistas de las personas mencionadas en los numerales (i), (ii) y (iii) anteriores, o de personas
afiliadas a éstas; (v) las personas que tengan relacion de parentesco dentro del segundo grado
de consanguinidad o afinidad con cualesquiera de las personas mencionadas previamente.

Adicional a lo detallado, el director sobre el cual recaiga el rol de Administrador de Inversiones,

quien también debera cumplir con los requisitos previamente mencionados debe ser titular de
la Licencia de Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones debidamente otorgada por
la Superintendencia del Mercado de Valores de la Reptblica de Panama.

Los directores perderan el cargo: (a) Por renuncia aceptada; (b) Por separacién acordada por la
Junta General de Accionistas; o (c) Por no cumplir con los requisitos citados en el articulo
TRIGESIMO SEPTIMO del pacto social, o ser considerado como una persona con la cual no se
puede tener vinculacién, de conformidad al Articulo 8 del Acuerdo 5-2004 adoptado por la
SMV, como ha sido modificado de tiempo en tiempo. En el caso del Presidente, de ser este a
su vez el Administrador de Inversiones, por la pérdida de la idoneidad para ejercer actividades
de administrador de inversiones segln las leyes de valores de la Repliblica de Panama.

Las reuniones de la Junta Directiva se efectuaran dentro o fuera de la Replblica de Panama, en
el lugar que se designe al hacer la convocatoria, y podran efectuarse por medios de
comunicacién que permitan la comunicacién constante e ininterrumpida entre los participantes

de la reunion.




La Junta Directiva se reunira mensualmente y con cualquier otra periodicidad que lo disponga
la misma Junta, en las fechas que ella acuerde. Por otra parte, la Junta Directiva se reunira
extraordinariamente cada vez que la convoque el Presidente avisando a todos sus miembros
con no menos de tres (3) dias de anticipacion. El Presidente estara obligado a hacer la
convocatoria siempre que lo soliciten por escrito uno (1) o mas directores.

En el caso de que estuvieren presentes todos los directores, la Junta Directiva podra reunirse,
sin necesidad de previa convocatoria, en cualquier fecha, hora o lugar y adoptar cualesquiera
acuerdos o resoluciones que sean de su competencia con arreglo a la Ley, el Pacto Social o los
Estatutos.

En las reuniones de la Junta Directiva cada director tendra derecho a un (1) voto, con excepcién
del Presidente de la Junta Directiva que tendra derecho a dos (2) votos.

En las reuniones de la Junta Directiva constituird quérum la presencia de la mayoria de los
directores. Las resoluciones de la Junta Directiva deberan adoptarse mediante el voto favorable
de la mayoria de los directores.

Cualquier director podréa ser removido de su cargo por la Junta General de Accionistas con o
sin justa causa.

Las deliberaciones, acuerdos y resoluciones de la Junta Directiva se haran constar en actas que
se inscribiran en el Libro correspondiente y que deberan ser firmadas por el Presidente y el
Secretario. Es entendido que deberan protocolizarse e inscribirse en el Registro Publico las
actas que la propia Junta acuerde protocolizar e inscribir y las que deban serlo por ministerio
de la Ley.

Los directores no seran personalmente responsables sino del buen desempefio de su cargo.

Los negocios de la sociedad seran administrados y dirigidos por la Junta Directiva, la que
ejercera todas las facultades de |a sociedad, salvo las que la Ley, este Pacto social o los Estatutos
reserven a la Junta General de Accionistas. La Junta Directiva, por consiguiente, podra vender,
arrendar, permutar o de cualquier otra manera enajenar todos o parte de los bienes de la
sociedad, de acuerdo con los términos y condiciones que la Junta Directiva crea conveniente a
su juicio, sin necesidad de que para ello sea autorizada en forma alguna por los accionistas de
la sociedad; autorizar la apertura de cuentas bancarias y nombrar a las personas que quedaran
autorizadas para manejar las mismas y girar contra los fondos depositados. No se necesitara
el voto ni el consentimiento de los accionistas para el traspaso de los bienes en fideicomiso o
para gravarlos con prenda o hipoteca, en garantia de las deudas de la sociedad, bastando para
ello una resolucién dada por la Junta Directiva. Es entendido que la Junta Directiva podra
celebrar contratos, convenios, acuerdos o arreglos con cualesquiera personas (ya sean naturales
o juridicas), en los términos y condiciones que la Junta Directiva considere apropiados, a fin de
que se le brinden a la sociedad servicios de administracion de cualquier naturaleza, con
respecto a sus negocios y actividades, ya sea que dichos contratos, convenio, acuerdos o
arreglos impliquen delegacién de funciones que le corresponden a la Junta Directiva o a algin
dignatario de la sociedad. En adicién a lo anterior, la Junta Directiva podra otorgar poderes
generales o especiales que faculten a los funcionarios de la sociedad o a terceras personas (ya
sean naturales o juridicas), para gestionar cuantos asuntos la Junta Directiva estime oportuno

encomendarles. s
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Los miembros de la Junta Directiva de la sociedad no serén responsables personalmente sino
del buen desempefio de su cargo. De conformidad con lo estipulado en el Articulo No. 6 del
Acuerdo No. 5-2004 adoptado por la otrora Comisién Nacional de Valores, se declara que no
menos de veinte por ciento (20%) de los miembros de la Junta Directiva deuna Sociedad de
Inversién deberdn ser independientes de dicha Sociedad de Inversidn.”

Los negocios de la sociedad seran administrados y dirigidos por la Junta Directiva, la que
ejercerd todas las facultades de la sociedad, salvo las que la Ley, su pacto social o los Estatutos
(de existir tales) reserven a la Junta de Accionistas.

La Junta Directiva, por consiguiente, podra vender, arrendar, permutar o de cualquier otramanera
enajenar todos o parte de los bienes de la sociedad, de acuerdo con los términosy condiciones
que la Junta Directiva crea conveniente a su juicio, sin necesidad de que para ello sea autorizada
en forma alguna por los accionistas de la sociedad.

No se necesitara el voto ni el consentimiento de los accionistas para el traspaso de los bienes
en fideicomiso o para gravarlos con prenda o hipoteca, en garantia de las deudas de la
sociedad, bastando para ello una resolucién dada por la Junta Directiva.

Inicialmente, la Junta Directiva de URCA esta integrada por las siguientes personas:

Luciano Pithon das Virgens: Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones, bajo licencia No.92, Socio
Director de PITHON, S.A, firma dedicada a ingenieria financiera. Antes fue director en constructoras de
Infraestructura donde se especializé en la negociacion, estructuracion financiera y administracion de contratos de
proyectos de gran envergadura que juntos suman mas de US$1.000 Millones; Ingeniero Civil por la Universidad
Federal de Bahia-Brasil, MBA de la Fundacién Getulio Vargas - Brasil y Especializacion en Finanzas por INCAE
Business School - Costa Rica.

Nacionalidad: Brasilefio

Identificacion: Cédula E-8-131286

Domicilio Laboral: Torre OfficePlex 71 oficina 908 Santa Maria Business Park, Panama SF7654,

Republica de Panama

Correo Electrénico: [pithon@pithonsa.com

Numero de Teléfono: (507) 833-7678

Cesar Fernando Alfaro Vdsquez: actualmente socio director de ARGO Finance Partners una firma de banca de
inversion con oficinas en Bogotd, Panama y Quito. Antes fue Presidente de Foz Ambiental una empresa
inversionista en proyectos de agua potable y alcantarillado. Fue Director de inversiones en constructoras de
Infraestructura donde se especializd en la estructuracion, negociaciéon y financiamiento de proyectos de
infraestructura de gran envergadura (de US$150 a US$2.000 Millones) y también en la evaluacion y estructuracion
de oportunidades de inversion en diversas areas como son: Aeropuertos, Puertos, Carreteras e Hidroeléctricas; en
varios paises como: Panama, Ecuador, Estados Unidos, Republica Dominicana y Colombia. Fue Presidente de la
Concesionaria que opera y mantiene la autopista que conecta la ciudad de Panama con la ciudad de Coldn en
Panama. Fue también Socio en una firma especializada en banca de inversion y Consultoria de Negocios en
Bogot, Colombia, Presidente de una firma de desarrollo de software para bancos y floricolas y Gerente de un
banco de crédito de consumo en Quito, Ecuador. El Sr. Alfaro tiene un MBA de la Fundacion Getulio Vargas de

Brasil y un BS en Finanzas en Boston College en los Estados Unidos.
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Nacionalidad: Ecuatoriana

Identificacion: Cédula E-8-124891

Domicilio Laboral: Torre OfficePlex 71 oficina 908 Santa Marfa Business Park, Panama
Correo Electronico: Calfaro@argofp.com

Numero de Teléfono: (507) 6679-6405

Eduardo Bittencourt de Abreu Lima — Director Independiente: Actualmente Consultor Financiero y Tesorero

en diversas empresas de inversiones privadas, entre ellas Histérico Internacional, donde trabajé por mas de 20
afnos como Gerente Financiero en el mercado de la construccidn civil en paises como Brasil, Estados Unidos,
Republica Dominicana y Panama. Los Proyectos bajo su gestidn financiera la suma ultrapasa los US$10.000
Millones. En Brasil, fue responsable por Tesoreria Internacional de empresas privadas, siendo responsable por
emision de bonos por la suma de USD100MM, estructuracion de operaciones financieras, instrumentos de
derivativos (hedges, swap, etc) ademas de estructuracion de financiamientos para exportacion de bienes y servicios
(CAF, BNDES, PROex entre otros). Eduardo trabajé por 6 afios en PriceWaterhouseCoopers como Auditor Contable
Senior y posee un MBA en Finanzas y Mercados de Capitales por la Fundacién Getulio Vargas, en Brasil.

Nacionalidad: Brasilefio

Identificacién: Cédula E-8-103569

Domicilio Laboral: Pacific Point Torre 600 ap 62 — Corregimiento de San Francisco — Punta
Pacifica — Replblica de Panama

Correo Electrénico: ebittencourt@yahoo.com

Numero de Teléfono: +1 (407) 861-4760

A la fecha de registro de URCA en calidad de sociedad de inversion en la Superintendencia del Mercado de Valores,
66.67% de los miembros de la Junta Directiva del Fondo estan domiciliados en Panama,Republica de Panama.

La Junta Directiva podra recibir una dieta por asistencia a las reuniones de la JuntaDirectiva, misma que
debera ser aprobada por la Junta de Accionistas.

c. Dignatarios

Para iniciar operaciones, los promotores de URCA, hoy los tenedores registrados de las Acciones Gerenciales,
designaron a la Junta Directiva, y en conjunto seleccionaron los primeros dignatarios de URCA.

Los dignatarios seran elegidos por la Junta Directiva, y desempefiaran sus cargos por el periodo de tres (3) afios
o hasta que sus sucesores sean elegidos. Inicialmente, URCA cuenta con tres posiciones dignatarias designadas,
Presidente, Secretario y Tesorero. Los dignatarios podran ser reelegidos o reemplazados en cualquier tiempo
mediante el voto de una mayoria de los miembros de la Junta Directiva. Cualquier persona podrad desempefar
mas de un cargo como dignatario de la sociedad. No es necesario ser director o accionista para ser dignatario de

la sociedad.

Cualquier dignatario podra renunciar en cualquier tiempo, dando aviso escrito al Presidente de la Junta Directiva.
Dichas renuncias se haran efectivas desde la fecha de recibo de carta-renuncia o en cualquier otra fecha posterior
mencionada en ella, y no serd necesario aceptar la renuncia para que surta efecto, a menos que en ella se indique

lo contrario.

Las vacantes en el cargo de cualquier dignatario seran llenadas por la Junta Directiva por el resto del periodo del
dignatario dimitente.

26



El Secretario y el Vocal (de existir el mismo) tendran, individualmente, la facultad de recibir a nombre de la
sociedad cualquier notificacién que sea emitida por autoridad judicial o administrativa en la Rep(blica de Panama.
Las demas facultades de los dignatarios y su autorizacion para representar a la compafia las fijard la Junta
Directiva.

En cumplimiento de lo establecido en la Ley del Mercado de Valores de la Republica de Panama se establece que
la sociedad civil de abogados panamefia INFANTE & PEREZ ALMILLANO y la Licenciada NADIUSKA LOPEZ
MORENO, ambos con domicilio profesional permanente en la Replblica de Panama, podran recibir notificaciones
judiciales o administrativas de autoridades competentes en la Reptblica de Panama.

El Presidente sera el Representante Legal de la sociedad. En su ausencia, lo reemplazara el Secretario y en ausencia
de ambos, el Tesorero. En ausencia de los tres (3) dignatarios previamente indicados, la Junta Directiva podra
seleccionar al Representante Legal mediando mayoria simple.

URCA contara con un Comité de Inversiones integrado por no menos de tres (3) ni mas de siete (7) miembros,
todos designados por su Junta Directiva. Inicialmente, los miembros de la Junta Directiva serén los miembros del
Comité de Inversiones. Sera necesario que los miembros del Comité de Inversiones cuenten con experiencia
comprobada en la industria de inversiones, fondos de cobertura de riesgo, financiera y/o bienes raices, ya sea
dentro o fuera de la RepUblica de Panama. El Comité de Inversiones asi compuesto tendra la obligacion de evaluar
las opciones de inversion o desinversion, de manera previa a la presentacion a la Junta Directiva de la sociedad.
Luego de analizada una determinada recomendacion, el Comité de Inversiones sera responsable de fundamentar
su evaluacién ante la Junta Directiva, siempre dentro de los parametros de inversion que vienen dados por la ley
de valores y, como suplemento, por el contenido del prospecto informativo de la sociedad.

Los dignatarios de la Sociedad y los cargos respectivos que ellos desempefiaran son como sigue:

Luciano Pithon das Virgens Presidente
Cesar Fernando Alfaro Vasquez Secretario
Eduardo Bittencourt de Abreu Lima Tesorero

De conformidad con el Articulo No. 67 del Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores, no menos de veinte por
ciento (20%) de los miembros de la Junta Directiva del Fondo son personas independientes.

d. Del Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones

El sefior Luciano Pithon das Virgens es el responsable primario de administrar los activos del Fondo, segtn los
términos y condiciones establecidos para cada sub- portafolio de inversién, de conformidad a los parametros
contenidos en este Prospecto Informativo asi como también en el Acuerdo No. 5-2004 adoptado por la otrora
Comisién Nacional de Valores de la Republica de Panamd, y aquellos reglamentos de inversién que -de tiempo en
tiempo- adopte la Junta Directiva del Fondo.

Dichos reglamentos de inversién, que deberéan contar con el aval del Comité de Inversiones quien &ea cargo el
llevar a la practica los mismos o haber sido recomendados por el mismo.

e. Oficial de Cumplimiento

La oficial de cumplimiento de URCA sera la sefiora Shanida Michelle Rivera Gonzélez, portadora de la cédula de

identidad personal nimero 8-745-1190. ~



Mediante Resolucion CNV No. 208-07 de 16 de agosto de 2007 la otrora Comisién Nacional de Valores, otorgo la
Licencia de Ejecutivo Principal a la sefiora Shanida Michelle Rivera Gonzalez.

f. Comité de Inversion

El Fondo contara con un Comité de Inversiones integrado por no menos de tres (3) ni mas de siete (7) miembros,
todos designados por la Junta Directiva de la sociedad. Inicialmente, los miembros de la Junta Directiva seran los
miembros del Comité de Inversiones.

Sera necesario que los miembros del Comité de Inversiones cuenten con experiencia comprobada en la industria
de inversiones, fondos de cobertura de riesgo, financiera y/o bienes raices, ya sea dentro o fuera de la Republica
de Panama.

El Comité de Inversiones asi compuesto tendra la obligacién de evaluar las opciones de inversion o desinversion,
de manera previa a la presentacién a la Junta Directiva de la sociedad. Luego de analizada una determinada
recomendacidn, el Comité de Inversiones sera responsable de fundamentar su evaluacion ante la Junta Directiva,
siempre dentro de los parametros de inversion que vienen dados por la ley de valores y, como suplemento, por
el contenido del prospecto informativo de la sociedad.

IV. PRINCIPALES TERMINOS Y CONDICIONES GENERALES DE LA OFERTA DE LAS
ACCIONES COMUNES CLASE “B”

1. Objetivo de Inversién

El objetivo general de inversion del portafolio de inversion que es representado por las
Acciones Comunes Clase “B” es superar las limitaciones legalmente establecidas en lo
correspondiente a la inversion en valores emitidos por una misma entidad o por
entidades pertenecientes a un grupo con el objeto exclusivo de replicar un indice bursatil
o de renta fija, a través de la administracién de una cartera diversificada de instrumentos
de renta variable, fija y/o derivados.

De conformidad con el Articulo No. 3 del Acuerdo 5-2004, el portafolio de inversiones al cual estan adscritas las
Acciones Comunes Clase “B” califica como un portafolio de inversion de renta mixta al ser su Politica de Inversidn
el invertir no menos que el ochenta por ciento (80%) de la cartera en productos de renta fija y de renta variable.
Igualmente, es un portafolio de inversion internacional visto que invertird, principalmente, en mercados
organizados de paises del Continente Americano, Europa, Asia, Africa y Oceania. El tratamiento de los limites de
inversion serd conforme a lo establecido en el Articulo 44A del Acuerdo No. 5-2004.

1. Politicas y Criterios de la inversion:

El sub portafolio representado por las Acciones Comunes Clase "B invertira en cualesquiera valores e instrumentos
financieros de renta variable, fija y/o sus derivados incluyendo, entre ellos:

1. Depésitos bancarios a plazo (sean de ahorro o plazo fijo);
2. Certificados de Depositos Negociables;

3. Aceptaciones Bancarias;
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4. Valores emitidos por Estados Soberanos;

5. Valores emitidos por organismos internacionales;
6. Titulos de deuda de renta fijo;

7. Acciones preferidas;

8. Préstamos o facilidades bancarias; y

9. Demas activos financieros.

El sub- portafolio representado por las Acciones Comunes Clase "B” podr4 invertir hasta un cien por ciento (100%)
en la industria financiera, nacional o internacional, y no mas del cincuenta por ciento (50%) en una de las siguientes

industrias:
(i) Construccion;
(i} Materia Prima;
(i) Inmobiliarias;
(iv) turismo, entre otras.

2. Normas Generales y Especiales de Limite a las Inversiones

De conformidad al Articulo 27 del Acuerdo No. 5-2004, el sub- portafolio de inversién serd administrado en
cumplimiento de los criterios de inversién sefialados a continuacién:

1. No podra invertir mas de treinta por ciento (30%) de sus activos, en acciones, participaciones,
obligaciones o valores, en general, emitidos por otras sociedades de inversion.

2. No podra invertir mas de veinte por ciento (20%) de sus activos, en valores emitidos por otra sociedad
de su mismo grupo.

3. No podra invertir mas de veinte por ciento (20%) de sus activos, en valores emitidos o avalados por una
misma compaiia o entidad. Este limite queda ampliado al veinticinco por ciento (25%), siempre que el
total de las inversiones en valores en los que se supere el veinte por ciento (20%) no exceda del sesenta
por ciento (60%) del activo de la misma.

Las inversiones totales en los valores a que se refieren los parrafos anteriores no podran superar el ochenta por
ciento (80%) de sus activos.

4. No podréa invertir mas del cuarenta por ciento (40%) de sus activos, en valores emitidos o avalados por
entidades pertenecientes a un mismo grupo. Los porcentajes anteriores se mediran tomando como
referencia la valoracion efectiva del total de activos financieros y de los valores en cuestion.

El Fondo funcionara con mandato flexible con libertad al administrador para aprovechar las oportunidades donde

se presenten, sin prejuicio al paragrafo anterior, podra:

1. Invertir hasta cien por ciento (100%) en cualquiera de los productos financieros: renta fija o variable;

2. Invertir hasta cien por ciento (100%) en cualquiera mercado organizado de la region geografica contenida
en los Continentes Americano, Europa, Asia, Africa y Oceanico;

3. Invertir hasta cien por ciento (100%) en cualquiera industria: Financiero y no financiero;
El Fondo podra apalancar hasta un treinta por ciento 30% de sus activos netos;
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Los porcentajes previstos para inversiones en valores no admitidos a negociacién en una bolsa u otro mercado
organizado se mediran tomando como referencia la valoracion efectiva del total de activos financieros y de los
valores del portafolio en cuestion,

Para los efectos del presente Prospecto Informativo en lo que al sub portafolio al cual corresponden las Acciones
Comunes Clase "B", valoracion efectiva es el valor real de los activos financieros y de los valores en un momento
determinado, tomando en cuenta el riesgo y retorno, entendiéndose como retorno la retribucién que se espera
recibir por la inversién.

Se podra invertir hasta el veinte por ciento (20%) de los activos del portafolio de inversién representado por las
Acciones Comunes Clase “B” del Fondo en instrumentos derivados negociados en mercados organizados de
derivados con la finalidad de cobertura de los riesgos asociados con la cartera de inversion.

Cuando por circunstancias ajenas a la voluntad del Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones se
superasen los limites de inversién en valores no admitidos a negociacidon en una bolsa u otro mercado
organizado antessefialado, el portafolio adoptara, dentro de un plazo no mayor de tres (3) meses, las medidas
necesarias para ratificar tal situacidon, poniéndolo en conocimiento de la Superintendencia del Mercado de
Valores. Este plazo podra ser prorrogable, por una sola vez, a discrecion de la SMV, basandose en un anélisis,
sustentado por el Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones con relacion al respectivo pertafolio.

En este orden de ideas, el sub portafolio de inversidn representado por las Acciones Comunes Clase "B” debera,
ademas, cumplir con las siguientes reglas especiales:

a. Invertir al menos el ochenta por ciento (80%) de sus activos en activos de renta variable.

b. Podra invertir hasta un veinte por ciento (20%) de sus activos en activos que no sean
considerados de renta variable.

c. Podra apalancarse hasta treinta por ciento (30%) de sus activos.

d. Con relacidn a las inversiones incidentales, podra invertir hasta el veinte por ciento (20%) de
sus activos en cuentas de ahorro o depositos a plazo fijo, en bancos locales o internacionales,
o en valores que se negocien en una bolsa de valores u otro mercado autorizado.

Este portafolio de inversi6n tiene previsto realizar inversiones en valores no cotizados, lo que supone
asumir riesgos adicionales en relacion con las inversiones en valores cotizados por la inexistencia de un
mercado organizado que asegure la liquidez y su valoracién conforme a las reglas de mercado en la
cartera de la sociedad de inversion.

Asimismo, el portafolio representado por las Acciones Comunes Clase “B" de URCA GLOBAL FUND tiene
previsto utilizar instrumentos financieros derivados no contratados en mercados organizados de
derivados, lo que conlleva riesgos adicionales, como el de que la contraparte incumpla, dada la
inexistencia de una camara de compensacién que se interponga entre las partes y asegure el buen fin de

las operaciones.

V. METODOLOGIA PARA LA DEFINICION DE LOS CRITERIOS DE INVERSION Y
DEFINICION DE ACTIVOS

1. Tipos y criterios de inversién
El sub portafolio representado por las Acciones Comunes de la Clase “B" invertird en cualesquiera valores e
instrumentos financieros de renta variable, fija y/o derivativos incluyendo, entre ellos:
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* Posiciones largas y cortas en valores listados o no listados que podrian incluir, entre otros,
acciones preferidas, valores comerciales negociables, bonos corporativos, bonos convertibles,
notas redimibles preferidas o diferidas, pagadas total o parcialmente, con osin ningtin derecho
adjunto. Posiciones largas en acciones de fondos de inversion listados o no.

e Warrants u opciones de compra sobre cualquier subyacente y warrants u opciones deventa
sobre cualquier subyacente.

e El portafolio podré obtener financiamiento mediante préstamos o lineas de créditobancario
y utilizar para esto los valores que componen la cartera de inversién.

a. Clasificacion del Portafolio de Inversion

Segln su politica y objetivos de inversion, el sub- portafolio de inversién representado por las Acciones Comunes
Clase "B" se clasifica asi:
e Segln su opcién de redencién: Es un sub- portafolio de inversion abierto, ya que ofrece la

redencion habitual y periddica de sus Acciones Comunes Clase “B".

e Segun el tipo de riesgo: Un sub- portafolio de inversion mixto, el cual puede invertir sus recursos en
activos de renta fija y de renta variable.

e Segin su ubicacién geografica: Internacional, con inversiones en paises de los Continentes
Americano, Europeo, Asiatico, Africano y Oceanico.

b. Endeudamiento y Garantias

De conformidad a lo dispuesto en el Acuerdo No. 5-2004 y en el Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores,
la Junta Directiva del Fondo, en lo que respecta al portafolio de inversion representado por las Acciones
Comunes Clase “B", solo podra autorizar la contratacion de deudas, préstamos u obligaciones hasta un maximo
de treinta por ciento (30%) del valor de sus activos, siempre y cuando el endeudamiento se produzca por plazo
no superior a un mes y tenga por objeto resolver dificultades transitorias de tesoreria. Para tales efectos, ho se
tendran en cuenta, los débitos adquiridos en la compra de activos financieros en el periodo de liquidacion de
la operacion, pero si los procedentes de operaciones bursatiles mediante crédito.

Debido a la posibilidad de endeudamiento, la posicion de la cartera activa puede ser de mayor valor que el
Valor Neto de los Activos. Esto significa que cualquier disminucion en el valor de la cartera activa, puedeafectar
considerablemente el Valor Neto de los Activos.

Los valores y demas activos financieros del portafolio podran pignorarse, o servir de garantia, a favorde las
operaciones que el Fondo realice en mercados organizados de instrumentos derivados.

2. Determinacién o Calculo del VNA de las Acciones Comunes Clase “B”

Segun lo dispuesto en las normas legales aplicables, el portafolio de inversién siendo de naturaleza abierta esta
obligada a calcular el VNA de forma periddica, salvo en aquellos casos en los que concurra excepcionalmente
el derecho al reembolso de la inversién hecha por el inversionista.

De conformidad al Articulo 37, numeral 3, del Acuerdo 5-2004, el calculo del valor neto de las Acciones Comlnes
Clase B sera calculado semanalmente.



a. Fecha de Calculo del VNA

EI VNA sera el cociente que resulte de dividir el Valor Neto de los Activos del sub- portafolio de inversién entre
la cantidad de Acciones Comunes Clase "B" emitidas y en circulacion,

Segun lo dispuesto en las normas legales aplicables, la Junta Directiva de URCA, actuando a través de su
Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones, en su condicién de Sociedad de Inversién abierta, calculara
el VNA del portafolio y de las Acciones Comunes Clase “B“, con periodicidad semanal, todos los lunes, con
excepcion de periodos en que esté cerrada una bolsa de valores en la que se cotice una cantidad significativa
de valores en que estén invertidos los activos del sub portafolio representado por las Acciones Comunes Clase
“B”, o en los periodos en que se suspenda en dicha bolsa la negociacién de dichos valores.

Inicialmente, la Junta Directiva de URCA ha delegado en el Comité de Inversiones la obligacién de calcular y
reportar el VNA del portafolio, asi como el VNA por Accién Comdn Clase “B”. La valorizacién de las inversiones
del portafolio se efectuara en base a su valor de mercado.

Cabe destacar que, de conformidad al Acuerdo No. 1-2013 de 23 de enero de 2013, las sociedades de inversion
estaran obligadas a contratar un Proveedor de Precio, una vez que el Grgano Ejecutivo promulgue su respectiva
reglamentacion. Al mes delulio de 2022, no se ha reglamentado el alcance de los servicios de un Proveedor de
Precios por el OrganoEjecutivo de la Repliblica de Panama.

No obstante, la generalidad de lo anterior, URCA contratara los servicios de un Proveedor de Precios queesté
debidamente registrado en la SMV en aquellos escenarios en que el Comité de Inversiones no logre fijar la
valoracion de un valor que no es negociado en un mercado organizado.

b. Regla General para la Valoracion de los Activos del Fondo

Todos los activos del Fondo que sean cotizados de manera publica y que hayan sido negociados el dia de la
valoracion, seran registrados a valor de mercado. En el evento de valoracion de activos iliquidos geno se coticen
de manera publica, los mismo seran llevados a valor contable, excepto en los casosde incumplimiento en los
pagos, evento en el cual se registrara inmediatamente con valor de cero (0) después de ocurrido el evento de
incumplimiento.

El hecho de que un activo iliquido no se encuentre en incumplimiento, no limita a la facultad del Comité de
Inversiones, liderizado por el Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones, para solicitar valorizacion de
dicho activo en un precio inferior, si a juicio de este, la facultad de recuperacion del activo iliquido se encuentre

menoscabada.

El VNA de URCA como un todo serd el cociente que resulte de dividir el valor neto de todos los activos
comprendidos en los portafolios representados por Acciones Comunes Clase "B” y las Acciones Comunes Clase
"C" entre la cantidad de dichas Acciones Comunes emitidas y en circulacién. El valor neto de los activosde URCA
como sociedad de inversion registrada sera la diferencia que resulte de restarle a sus activoslos pasivos de ésta.

3. Reporte del VNA

URCA en calidad de sociedad de inversion registrada ante la SMV- tiene la obligacion de reportar a la SMV y al

publico inversionista en general, ya sea a través de medios de prensa, redes electrénicas de divulgacion de

informacién financiera, u otros medios autorizados por la SMV, el valor neto de las Acciones Comunes que se
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ofrezcan en la Republica de Panama.

URCA reportara estrictamente el valor neto de las Acciones Comunes a la SMV y a la Bolsa Latinoamericana de
Valores, S.A., mediante un “Hecho de Importancia” a través del Sistema Electrénico de Remision de Informacion
("SERI").

Este reporte debera efectuarse al dia habil siguiente de la fecha de célculo del VNA por Accidén Comun, e incluiré la
mencién al nimero de inversores y al nimero de Acciones Comunes, asi como las clases de las mismas, emitidas
a la fecha del respectivo reporte.

4. Suscripcion de las Acciones Comunes Clase “B”

Para la colocacion inicial de las Acciones Comunes de la Clase “B" de URCA, la Junta Directiva ha establecido el
precio en CIEN DOLARES (US$100.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, por Accion
Comun Clase “B” considerando los siguientes factores:

Posteriormente, URCA solo podra ofrecer las Acciones Comunes al VNA de las mismas, aplicdndole los cargos,
comisiones y gastos descritos en el presente Prospecto Informativo.

Durante el periodo inicial de colocacion de las Acciones Comunes, las redenciones solicitadas se realizaran al
mismo valor inicial de colocacién.

Es entendido que URCA en calidad de sociedad de inversion registrada ante la SMV, sélo podré vender sus Acciones
Comunes en dinero efectivo. Solo en casos especiales debidamente autorizados por la Junta Directiva, bajo
recomendacion expresa del Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones, se admitird la venta de las
Acciones Comunes en intercambio por activos o bienes que correspondan con el tipo u objetivo de inversion del
respectivo portafolio de inversién. En estos casos, URCA GLOBAL FUND deberd notificar a la Bolsa
Latinoamericana de Valores, S.A. y a la Central Latinoamericana de Valores (Latinex / Latinclear) que la redencién
no se efectuarad con montos dinerarios para que Latinex / Latinclear no ejecute liquidacién en dinero.

Las Acciones Comunes Clase "B" podran ser suscritas, es decir comenzaran a formar parte del portafolio que
representan, en el primer dia calendario de cada mes, a un precio igual al VNA por Accién Comun, determinado
en la Fecha de Calculo inmediatamente anterior, mas una comision de suscripcidn o venta de hasta uno por ciento
(1%) del monto suscrito. Las suscripciones de las Acciones Comunes de la Clase “B” seran efectuadas en multiplos
de Cien Délares con 00/100 (US$100.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, con un monto
minimo de inversion de DIEZ MIL DOLARES CON 00/100 (US$10,000.00) moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América, por cada suscripcion.

Recaera en el Oficial de Cumplimiento de URCA, como sociedad de inversion autoadministrada, el verificar que
el prospectivo suscriptor cumpla con los requisitos de elegibilidad detallados en el Acuerdo de Suscripcion,
incluido como Anexo No. 001 del presente Prospecto y que forma parte esencial -del mismo. Una vez verificados
los documentos necesarios para ser elegible como tenedor registradode las Acciones Comunes del Fondo, debera
el Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones aceptar la suscripcion. La Junta Directiva se reserva la
potestad de limitar el crecimiento del portafolio de inversion, a su entera discrecion, rechazando el Ejecutivo
Principal de Administrador de Inversiones cualesquiera ofertas de suscripcion de Acciones Comunes Clase "B".

El proceso de suscripcion de las Acciones Comunes Clase "B” no se entendera finalizado hasta tanto la persona que
gela funcién de Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones confirme la recepcién del valor neto del precio

de compra de las Acciones Comunes Clase “B", libre de cualesquiera comisiones o gasto de transferencia bancaria
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5. Redencion de las Acciones Comunes

El sub portafolio de inversion representado por las Acciones Comunes Clase “B”, siendo un portafolio deinversién
de tipo abierto, admite la redencién mensual de sus Acciones Comunes Clase “B"”. Los tenedores registrados de
dichas Acciones Comunes podrén redimir las mismas al Gltimo valor neto calculado de la Accién Comdn Clase
“B”, menos las comisiones, los cargos y los gastos descritos en este Prospecto Informativo.

La redencion de las Acciones Comunes Clase "B" se realizaran al valor que se fije en periodo de valoracién
inmediatamente posterior a la fecha de recepcién de la solicitud de redencién presentada por el tenedor
registrado, siempre y cuando se presente a URCA en o antes del dia quinto ("5t0”) de cada mes, o al siguiente dia
habil y liquidacion hasta el dia quinto (“5to") del mes subsecuente. La “Solicitud de Redencién” se incluye como
Anexo No. 2 del presente Prospecto Informativo formando parte esencial del mismo.

Aquellas redenciones recibidas con posterioridad al “Plazo de Solicitud de Redencidon” seran redimidas
en la subsiguiente Fecha de Redencién de Acciones Comunes Clase “B”.

6. Pago de las Solicitudes de Redencion

El pago de la redencion de las Acciones Comunes Clase B se realizard en dinero en efectivo salvo que
excepcionalmente se haga en valores que formen parte integrante del sub portafolio de inversion, previa
comunicacion fundamentada a la SMV, sin que ésta haya manifestado en resolucién expresa su oposicién en el
plazo de diez (10) dias calendario desde la fecha de recepcidn de la comunicacidn del Fondo. En concordancia,
el Fondo si podra redimir las Acciones Comunes Clase B en valores que formen parte integrante del sub portafolio
de inversion previa comunicacién entregada a la SMV, y no objetada por ésta en el plazo previamente sefialado.

El pago de las Acciones Comunes Clase B que hayan sido redimidas, a més tardar dentro de los quince (15) dias
habiles siguientes a la redencidn, salvo en aquellos casos en que URCA haya solicitado a la SMV un plazo mayor,
y que dicho plazo haya sido autorizado por la SMV.

La Junta Directiva del Fondo, previa anuencia del Ejecutivo Principal de Administrador de Inversionespodra
solicitar a los tenedores registrados de las Acciones Comunes del Fondo lo siguiente:

a. Que de darse el escenario en el cual se reciban Solicitudes de Redencién que representen unacifra
superior al cero punto veinticinco por ciento (25%) del patrimonio del Fondo representado por las
Acciones Comunes Clase "B”, o que sean superior a la suma de cincuenta mil ddlares con 00/100
(US$50,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, otorguen una preaviso a
el Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones con al menos diez (10) dias habiles de
antelacion a la fecha de presentacién de la solicitud de reembolso.

b. Asi mismo, cuando la suma total de lo reembolsado a un mismo inversionista, dentro de un periodo
de quince (15) dias habiles, sea igual o superior al uno por ciento (1%) del valor de las Acciones
Comunes Clase “B” emitidas y en circulacion, el Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones
podré requerir preaviso para las nuevas peticiones de reembolso que, cualquiera que sea su cuantfa,
le formule el mismo inversionista dentro de los diez (10) dias siguientes al reembolso ultimamente

efectuado.

7. Eventos de Suspensién del Caiculo del VNA y Redencion de las Acciones Comungs,

Clase “B".
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De conformidad al Articulo 21 del Acuerdo No. 5-2004, mismo que es citado a continuacion, URCA redimira
sus cuotas de participacion, en el caso que nos ocupa de las Acciones Comunes Clase “B”:

1. Aldltimo valor neto calculado de la Accién Comin Clase "B”, menos las comisiones, los cargos
y los gastos descritos en el prospecto.

2. Encuanto a la Redencidn, URCA se adscribe a lo preceptuado en la normative aplicable, en cuanto
a la regla de que la redencidn se haga al valor que se fije en el Acuerdo 5-2004, a saberel préximo
periodo de valoracion, de modo que, en tal caso, el pago al inversionista se realice,de acuerdo con
las reglas previstas en el Acuerdo No. 5-2004 y con posterioridad a la nueva valoracién de las
Acciones Comunes Clase “B".

3. El pago se hara en dinero salvo que excepcionalmente se haga en valores que formen parte
integrante de la cartera o portafolio representado por las Acciones Comunes Clase “B”, previa
comunicaciéon fundamentada a SMV, sin que ésta haya manifestado en resolucién expresa su
oposicién en el plazo de diez (10) dias calendario desde que recibio tal comunicacién.

4. Los tenedores de las Acciones Comunes Clase "B” de URCA podran solicitar la redencién de sus
cuotas de participacion por lo menos una (1) vez al mes.

Por otra parte, en lo que a la Suspension del Calculo del VNA se refiere, URCA podra suspender el calculo
del valor neto de los activos del portafolio de inversion representado por las Acciones Comunes Clase “B”,
y del valor neto de las Acciones Comunes Clase "B" en los siguientes eventos:

1. Durante periodos en que esté cerrada la oficina de la Bolsa de Valores de Panamé, S.A, o enlos
periodos en que se suspenda en dicha Bolsa la negociacién de los valores, o durante periodos en
gue los mercados organizados donde se coticen valores que representen veinticinco por ciento
(25%) o mas del portafolio de inversion, estén cerrados.

2. Durante periodos en que exista una emergencia que tenga como consecuencia hacer que no sea
razonablemente practico disponer de los activos del portafolio, o que no sea razonablemente
practico determinar adecuada y justamente el valor neto de las Acciones Comunes Clase “B".

3. Cuando estén llevando a cabo modificaciones o adendas a los términos y condiciones del
Fondo, que pudieran suponer cambios en los intereses, cargos o comisiones del Fondo.

4. Durante cualquier otro periodo que la SMV establezca mediante Acuerdo Reglamentario.

8. Gastos de Organizacion

Los gastos iniciales asociados con la organizaciéon e incorporaciéon de URCA GLOBAL FUND,INC. seran
cubiertos por los tenedores registrados de las Acciones Gerenciales y oscilan por la suma de Sesenta mil délares
(US$60,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

Entre los gastos y costos podemos mencionar:

e Gastos Legales, hasta por el monto de veinte mil délares (US$20,000.00)

e Inscripcion del Fondo, o tarifa de derecho de registro ante la SMV, por la suma de cinco mil
Balboas (B/.5,000.00), moneda de curso legal en la Republica de Panama.

s Derecho de registro o de inscripcion pagadero a la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A, mII
doscientos cincuenta délares (US$1,250.00). Y

e Comisién de negociacion en mercado primario por los primero doce millones de d??t_lar s \




(US$12,000,000.00), asciende a la suma de quince mil doscientos ocho ddlares con treinta ¥
tres centavos (US$15,208.33). Una vez URCA GLOBAL negocie una suma por arriba de
US$12,000,000.00 (valor negociado), el resto de la comisién de mercado primario serd
cobrado por sistema de compensacion, a través del puesto de bolsa de la casa de valores
INVERTIS SECURITIES, S.A., puesto colocador designado por el Fondo.

e Inscripcion de la emisién en Latinclear, por el monto de mil ciento setenta y siete ddlares
(USS$1,177.00)

e Gastos de Auditoria, hasta por el monto de dos mil délares (US$2,000.00).
Costo de impresion y distribucién del Prospecto Informativo, y material publicitario y de
mercadeo que el Fondo pueda incurrir, hasta por el monto de dos mil ddlares (US$2,000.00).

e Cualesquiera impuestos o cargos gubernamentales imputables a las Sociedades de Inversion.

9. Comisiones

Inicialmente, URCA contara con el siguiente esquema de comisiones o fees establecidos para lacolocacién
inicial de las Acciones Clase “B":

e Comision de Suscripcion: Hasta el 1% del valor total de la inversion (minimo de $50.00).

e Comision de Administracién: 2% anual de los activos del Fondo, mas 10% de incentivos de las
ganancias acumuladas, con "marca de agua”.

e Comisidn de Redencion: Hasta el 1% del valor total de la inversion (minimo de $50.00)

No obstante la generalidad de lo anterior, las Acciones Comunes del Fondo Clase "C" podran establecer las
comisiones que estime convenientes en aras de potencializar el interés de futuros inversionistas
internacionales en el Fondos. Asi las cosas, politica para el pago de comision distintas a la establecida en este
Prospecto Informativo debera ser debidamente detallado en el Suplemento de Colocacion Publica de la
Acciones Comunes Clase "C" que, posteriormente, se presente para ofertar publicamente.

10. Mercados

Inicialmente, no se prevé que las Acciones Comunes Clase “B” del Fondo sean listadas para negociacion en
una organizacion autorregulada distinta a la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A.

El Fondo no descarta el listado de las Acciones Comunes en mercados organizados de valores, dentro o fuera
de la Republica de Panama, adicionales al listado en la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. Se hace énfasis
en que, de manera previa, se deberd autorizar por la Junta Directiva del Fondo y de la Superintendencia del
Mercado de Valores en cumplimiento del Acuerdo No. 5-2004.

11. Acciones Globales

Las Acciones Comunes seradn emitidas en uno o mas macrotitulos o titulos globales (colectivamente, las
“Acciones Globales”). Las Acciones Globales seran emitidas a nombre de Centrales de Valores, las cuales
actuaran en rol fiduciario y acreditaran en sus sistemas internos el monto de capital que corresponde a cada
una de las personas que mantienen cuentas con la Central de Valores correspondiente (los Participantes). Dichas
cuentas seran designadas inicialmente por quien ejerce la funcién de Ejecutivo Principal de Administrador de
Inversiones o por la persona que ésta designe. La propiedad de derechos bursatiles con respecto a las Acciones
Globales estaré limitada a Participantes o a personas que los Participantes le reconozcan derechos bursatiles
con respecto a las Acciones Globales. La propiedad de derechos bursatiles con respecto a las Acciones Glggalés'



sera demostrada y el traspaso de dicha propiedad sera efectuado tnicamente a través de los registros de la
Central de Valores correspondiente (en relaciéncon los derechos de los Participantes) y los registros de los
Participantes (en relacién con los derechos depersonas distintas a los Participantes).

Mientras las Acciones Comunes estén representadas por una o mas Acciones Globales, el tenedor registrado de
cada uno de dichas Acciones Globales sera considerado como el Gnico propietario de dichasAcciones Comunes
en relacién con todos los pagos, de acuerdo a los términos y condiciones de las AccionesComunes. Mientras una
Central de Valores sea el tenedor registrado de Acciones Globales, dicha Central de Valores sera considerada la
Unica propietaria de las Acciones Comunes representadas en dichas Acciones Globales y los propietarios de
derechos bursatiles con respecto a las Acciones Globales no tendran derecho a que porcién alguna de las
Acciones Globales sea registrada a nombre suyo. En adicién, ningln propietario de derechos bursatiles con
respecto a Acciones Globales tendra derecho a transferir dichos derechos, salvo de acuerdo a los reglamentos
y procedimientos de la Central de Valores que sea tenedor registrado de dichas Acciones Globales.

Todo pago bajo las Acciones Globales se hara a la respectiva Central de Valores como tenedor registrado de las
mismas. Sera responsabilidad exclusiva de la respectiva Central de Valores mantenerlos registros relacionados
con, o los pagos realizados por cuenta de, los propietarios de derechos bursatiles con respecto a las Acciones
Globales y por mantener, supervisar o revisar los registros relacionados con dichosderechos bursatiles.

La Central de Valores que sea tenedor registrado de Acciones Globales, al recibir oportunamente cualquierpago
en relacion con las mismas, acreditara las cuentas de los Participantes en proporcion a sus respectivos derechos
bursatiles con respecto a las Acciones Globales de acuerdo a los registros de dicha Central de Valores, de
conformidad con los reglamentos y procedimientos de la Central de Valores respectiva.

Los Participantes de la respectiva Central de Valores acreditaran inmediatamente las cuentas de custodiade los
propietarios de los derechos bursatiles con respecto a las Acciones Globales en proporcion a sus respectivos
derechos bursatiles.

Los traspasos entre Participantes seran efectuados de acuerdo a los reglamentos y procedimientos de la Central
de Valores respectiva. En vista de que cada Central de Valores Unicamente puede actuar por cuentade sus
Participantes, quienes a su vez actan por cuenta de otros intermediarios o tenedores indirectos, la capacidad
de una persona propietaria de derechos burséatiles con respecto de las Acciones Globales paradar en prenda sus
derechos a personas o entidades que no son Participantes, o que de otra forma actdanen relacion con dichos
derechos, podria ser afectada por la ausencia de instrumentos fisicos que representen dichos intereses.

Inicialmente, las Acciones Globales seran consignadas en la Central Latinoamericana de Valores, es decir
Latinclear Por tanto, los tenedores registrados de las Acciones Globales estaran sujetos a las reglamentaciones
y disposiciones de Latinclear, y al Contrato de Custodia y Administracion que el Ejecutivo Principal de
Administrador de Inversiones suscriba con dicha Latinclear.

12. Acciones Individuales (Fisicas)

A menos que los reglamentos, procedimientos o disposiciones legales aplicables a una Central de Valoresen la
cual estén consignados titulos globales requieran otra cosa, los macro titulos consignados en una Central de
Valores, tales como las Acciones Globales, pueden ser intercambiados por instrumentos individuales (Acciones
Individuales) solamente si (i) dicha Central de Valores o su sucesor notifica a la Administradora que no quiere
continuar como depositario delas Acciones Globales o que no cuenta con licencia de Central de Valores, y un
sucesor no es nombrado dentro de los noventa (90) dias siguientes a la fecha en que la Administradora haya
recibido aviso en ese sentido, o (i) un Participante solicita por escrito a la Central de Valores la conversion de sus
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derechos bursatiles en otra forma de tenencia conformelo establecen los reglamentos de esa Central de Valores
y sujeto a los términos y condiciones de los respectivos titulos, En dichos casos, el Fondo, a través de su Ejecutivo
Principal de Administrador de Inversiones, hara sus mejores esfuerzos para hacer arreglos concada una de las
Centrales de Valores en las cuales estén consignadas Acciones Globales para intercambiar las Acciones Globales
por Acciones Individuales y emitiré y entregara Acciones Individuales a los propietarios de derechos bursatiles
con respecto de las Acciones Globales causando, asi, la emision y entrega de suficientes Acciones Individuales
autenticados, y se proceda con la entrega a los propietarios de derechos bursatiles con respecto a las Acciones
Globales.

En adicion, cualquier tenedor de derechos bursatiles con respecto a las Acciones Globales podré solicitar la
conversion de dichos derechos bursatiles en Acciones Individuales mediante solicitud escrita dirigida a la Central
de Valores en la que estén consignadas las Acciones Globales de acuerdo a sus reglamentos y procedimientos,
con copia al Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones. En todos los casos, Acciones Individuales
entregadas a cambio de Acciones Globales o derechos bursétiles con respecto de las Acciones Globales seran
registradas en los nombres y emitidas en las denominaciones aprobadas conforme a la solicitud de la respectiva
Central de Valores. Correran por cuenta del tenedor de derechos bursatiles que solicita la emisién de Acciones
Individuales, cualesquiera costos y cargos en que incurra directa o indirectamente el Fondo en relacion con la
emision de dichas Acciones Individuales.

Salvo que medie orden judicial al respecto, el Fondo, actuando a través de su Ejecutivo Principal de
Administrador de Inversiones, podra sin responsabilidad alguna reconocer al tenedor registrado de una
Accién Individual como el Unico, legitimo y absoluto propietario, duefio y titular de dicha Accién Comun para
efectuar pagos al mismo, recibir instrucciones y cualesquiera otros propasitos, o que el Fondo haya recibido
cualquier notificaciéno comunicacién en contrario referente a la propiedad, dominio o titularidad de la misma
referente a su previo hurto, robo, mutilacién, destruccion o pérdida.

Para un claro entendimiento de la presente seccién de este prospecto, “desmaterializacion” de valores se refiere
a aquellos valores que carecen de un documento fisico que los soporte. En su reemplazo existe un registro
contable, conocido como entrada contable, que se administra a través de los depésitos en el caso de esta
emision Latinex Central.

Por su parte, “inmovilizacion” de valores, se refiere a la limitante absoluta del valor para circular al retenerse el
mismo depositado en una central de valores o custodia, por ejemplo Latinex Central. Cuando un valor ha sido
inmovilizado las obligaciones adscritas a los mismos se liquidan mediante compensacién. En el caso in
commento, aplica el depdsito de la totalidad de las acciones de la clase referida en la institucion depositaria de
valores quien los mantendra en sus bévedas.

13. Traspasos de Acciones

De conformidad a lo establecido en el Texto Unico del Mercado de Valores, URCA -de forma previa a la
negociacién en bolsa de las acciones comunes- procedera con la inmovilizacién de las mismas.

No obstante, previa solicitud de un tenedor registrado, URCA podré rematerializar dichas acciones. Todos los
costos incluidos en la rematerializacion correran por cuenta del Tenedor Registrado quien solicité las mismas.

Las Acciones Individuales son solamente transferibles en el Registro. Quien ejerce la funcion de Ejecutivo
Principal de Administrador de Inversiones procedera a hacer el registro del traspaso de Acciones Individuales
en el Registro de Acciones, una vez se le presente una carta de traspaso firmada por el tenedor registrado de las
Acciones Individuales o por su apoderado, debidamente autorizado al efecto por un poder de representacjon,
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otorgado por escrito y presentado al Secretario de la Sociedad de Inversién correspondiente.

Ningun traspaso de Acciones Individuales obligara a la sociedad sino desde su inscripcién en el Registro de
Acciones.

a. Presentacion de Acciones Fisicas para su Cambio

Los tenedores registrados de Acciones Comunes deberan presentarlos a la Junta Directiva del Fonde, por
intermedio de quien ejerce la funcién de Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones, con una
explicacion sucinta del motivo por el cual se solicita cambio o reposicién del certificado.

Cuando las Acciones Comunes Individuales se inutilicen, deterioren o mutilen, los respectivos tenedores
registrados solicitaran por escrito a la Junta Directiva del Fondo la expedicion de nuevos certificados, indicando
dentro de la peticion las razones detras de la misma. Es entendido que los certificados inutilizados, deteriorados
o mutilados seran entregados a quien ejerce la funcién de Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones,
quien procedera a su entrega al Secretario de la Junta Directiva del Fondopara que en estricto apego a la Ley
No. 32 de 1927 se proceda con la anulacién y anotacién pertinente enel Registro de Acciones Comunes del
Fondo.

Para la reposicion de Acciones Comunes Individuales que hayan sido hurtadas o que se hayan perdido o
destruido se seguira el respectivo procedimiento judicial. Sin embargo, quien ejerce la funcion de Ejecutivo
Principal de Administrador de Inversiones podra solicitar a la Junta Directiva del Fondo — a través del secretario
de la misma- el reponer al tenedor registrado su certificado, sin necesidad del susodicho procedimiento judicial,
cuando quien ejerce la funcion de Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones considere que, a su juicio,
es totalmente cierto que ha ocurrido tal destruccion, hurto o pérdida y el tenedor registrado asi lo confirme.

Como requisito previo a la reposicion de un certificado de Accién Comdn sin que se haya recurrido al
procedimiento judicial, la Junta Directiva del Fondo podra requerir al tenedor registrado una fianza, por ellapso
que éste estime conveniente, para garantizar que otra persona no se presentara con el certificado que se supone
destruido, perdido o hurtado, y para responder al Fondo de cualquier reclamacion o perjuicio que pudiera
ocasionarle la expedicién del nuevo certificado.

VI. PARTES PARA LA OFERTA PUBLICA DE LAS ACCIONES COMUNES DE URCA
GLOBAL FUND, INC.

1. Quien ejerce la funcién de Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones

La sociedad de inversion URCA GLOBAL FUND, INC., siendo una sociedad de inversién autoadministrada,
contara con el sefior Luciano Pithon das Virgens como Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones,
quien a su vez es Director y Presidente de esta sociedad.

A continuacién, incluimos las siguientes funciones del Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones:

a. Invertir los dineros aportados al Fondo, a nombre y por cuenta de ésta, lo cual involucra, entreotras
actividades, la estructuracién, creaciéon y manejo continuo de los distintos portafolios de inversiones

representados por las Acciones Comunes Clases “B" y "C".

b. Velar porque la contabilidad del Fondo sea llevada de conformidad con las NIIF, tomando en cuenta




en todo momento las normas legales que rigen la materia.

Organizar y supervisar todas las fases de las operaciones administrativas del Fondo, incluyendo la
elaboracion de informes y demas documentos para los accionistas y Juntas Directivas de los mismos
y para la SMV.

Calcular el VNA de las Acciones del Fondo emitidas y en circulacién, de conformidad con lo
dispuesto por la Ley y el Prospecto Informativo, con la asistencia del Comité de Inversiones elcual
presidira.

Representar al Fondo ante las compaiiias en las cuales se ha invertido, asi como ante los Tribunales
de la RepUblica, ante la SMV y, en general, ante cualquier persona, natural o juridica, plblica o
privada, nacional o extranjera.

El listado previo no debera entenderse como un listado taxative de las tareas que quien ejerce la funcién de
Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones de URCA ejecutara.

Quien ejerce la funcién de Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones estad facultado para
subcontratar otros entes con el fin de proveer ciertos de los servicios antes mencionados, sin embargo, la
contratacion de terceros no eximira a quien ejerce la funcion de Ejecutivo Principal de Administrador de
Inversiones de su responsabilidad contractual para con URCA.

a. Sustitucion de quien ejerce la funciéon de Ejecutivo Principal de Administrador delnversiones

La sustitucidn de quien ejerce la funcién de Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones queda sujeta a
las siguientes reglas:

C.

El Fondo o quien ejerce la funcidn de Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones debera
comunicar por escrito a la SMV la situacién por la cual quien ejerce la funcién de Ejecutivo Principal
de Administrador de Inversiones cesara en sus funciones, antes de que lacesacion se haga efectiva.
La comunicacién debera estar acompafiada de un escrito de la nueva persona que ejercera la funcién
de Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones,en el que declara que esta dispuesto a aceptar
tales funciones, y de un escrito de quien ejercela funcidn de Ejecutivo Principal de Administrador de
Inversiones en el cual acepte la sustitucion.

Quien ejerce la funcién de Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones no podra en ningin
caso renunciar, dejar o abandonar el ejercicio de sus respectivas funciones, hasta tantola nueva
entidad que la sustituya asuma sus funciones.

En el evento de que se requiera una modificacion al Acuerdo de Administracién por la extinciéon o
cese por cualquier causa de los servicios de quien ejerce la funcién de Ejecutivo Principal de
Administrador de Inversiones, se debera presentar a la SMV evidencias de la comunicacion remitida
a los tenedores registrados del Fondo por la cual se les informa de la modificacién propuesta y de
su derecho a solicitar el reembolso de sus Acciones Comunes sinComision de Venta ni costo alguno,

dentro del mes siguiente a su comunicacion.

En el evento en que se vendieran total o parcialmente las Acciones Gerenciales y los nuevos
tenedores registrados de las mismas requirieran remocion de quien ejerce la funcién de Ejecutivo

Principal de Administrador de Inversiones, sera necesario solicitar previamente autorizacion della™
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mayoria simple de los tenedores registrados de las Acciones Comunes Clase "A” y de aquellas clases
de acciones emitidas y en circulacién para formalizar dicha sustitucién.

2. Casa de Valores y Puesto de Bolsa

URCA ha contratado los servicios de INVERTIS SECURITIES, S.A. en calidad de Casa de Valores y Puesto de
Bolsa lider para la colocacion de sus Acciones Comunes Clase “B”.

INVERTIS SECURITIES, S.A. es una sociedad anénima constituida mediante la Escritura Plblica No. 11,653
protocolizada en la Notaria Publica Tercera del Circuito de Panama el 12 de diciembre de 2012 e inscrita en la
Seccién Mercantil del Registro Publico al Folio 789394 (S) desde el 13 de diciembre de 2012.

La Junta Directiva de INVERTIS SECURITIES, S.A. esta integrada por las siguientes personas, quienes a su vez
ostentan los cargos de dignatarios anotados a continuacion:

John Rozo Uribe Presidente
Jacqueline Bern Barbero Vicepresidente
José Ramén Mena Secretario
Jazmin Pérez Gonzélez Tesorero
Mariela Arze Correa Sub Secretario

Es el sefor José Ramon Mena es el apoderado general de la casa de valores y puesto de bolsa.

INVERTIS SECURITIES, S.A. opera mediante Ejecutivo Principal, Corredores de Valores y Oficial de
Cumplimiento idéneos para el ejercicio propios de la licencia que ostentan. INVERTIS SECURITIES, S.A. obtuvo
licencia de Casa de Valores debidamente expedida por la SMV, mediante la Resolucién SMV No. 182-2013 del

16 de mayo de 2013.

El Ejecutivo Principal de INVERTIS SECURITIES, S.A. es el sefior José Ramdn Mena, quien cuenta con la Licencia
de Ejecutivo Principal No. 380 otorgada mediante la Resoluciéon SMV No. 216-2013 de 14 de junio de 2013,
Mayte Diaz Lozano como Analista y Corredor de Valores, segin Licencia No. 532 expedida mediante la
Resolucién SMV-123-10 de 16 de abril de 2010, y Rosalba Gonzalez como Oficial de Cumplimiento, idénea para
ocupar dicha posicién al contar con la Licencia de Ejecutivo Principal No. 106 otorgada mediante la Resolucion
CNV-049-05 de 22 de febrero de 2005.

La actividad de colocacién de las Acciones Comunes del Fondo que realizara INVERTIS SECURITIES, S.A. no
deberéa limitarse a la provision de los contactos iniciales con los inversionistas, sino que ha de extenderse a todo
el proceso de poner en conocimiento al inversionista de los términos y condiciones aplicables al portafolio de
inversién del Fondo, asi como el dar a conocer, entregar y explicar el contenido del Prospecto Informativo de
éste y las Adendas al mismo, cuando aplique.

La Casa de Valores prestara sus servicios a través de Corredores de Valores debidamente capacitados y titulares
de licencias expedidas por la SMV y llevara un control diario de colocaciones para cada uno de loscorredores de

valores que asigne.

Entre la variedad de servicios que INVERTIS SECURITIES, S.A. también referido como el “Agente Colocador”
en maytscula o mintscula teniendo igual significado, realizara a favor de URCA podemos sefialar®:

1. EL AGENTE COLOCADOR se obliga a desplegar todas las actividades que sean razonablementg ™\
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convenientes y necesarias para la colocacién y distribucién de las distintas Clase de Acciones o cuotas
de participacion que representan los distintos portafolios de URCA.

EL AGENTE COLOCADOR brindara los servicios propios de una casa de valores, de acuerdo a las leyes
de la Republica de Panama, a favor de URCA, actividad que no deberé limitarse a la provisién de los
contactos iniciales con los inversionistas, sino que ha de extenderse a todo el proceso de poner en
conocimiento al inversionista de los términos y condiciones aplicables a las distintas Clases de Acciones
o Cuotas de Participacion de URCA, entre ellos: (a) dar a conocer, entregar y explicar el contenido del
Prospecto Informativo Definitivo de URCA y sus respectivos suplementos(previamente no objetados por
la SMV ni la BVP); (b) informar de las modificaciones que se incorporen a ellos; (c) ejecutar la adquisicién
de las distintas Clases de Acciones de URCA instruidas por uno o varios clientes, incluyendo al propio
EMISOR, si fuere el caso; y (d) ejecutar transacciones de compra o venta de valores y/o instrumentos
financieros previa solicitud de URCA, siempre que se cumpla con los parametros y objetivos de inversién
del portafolio parael cual se efectuard una operacién propia del mercado de valores e instrumentos
financieros.

EL AGENTE COLOCADOR prestara sus servicios a través de sus corredores de valores debidamente
capacitados y titulares de licencias expedidas por la Superintendencia del Mercado de Valores. EL
AGENTE COLOCADOR llevara un control diario de colocaciones para cada uno de los corredores de
valores que asigne.

Adicionalmente, EL AGENTE COLOCADOR debera entregar en forma periédica a URCA, toda sumade
dinero recibida por concepto de pago de inversiones. Queda entendido por EL AGENTE COLOCADOR,
que a cualquier incumplimiento a este respecto, autorizara a URCA a dar por terminado este contrato,
sin ninguna responsabilidad de su parte.

Las ofertas de las distintas Clases de Acciones de URCA, iniciando por la Accién Comun Clase “B",seran
realizadas por EL AGENTE COLOCADOR dnicamente a través del Prospecto Informativo, sus
Suplementos explicativos de las distintas Clases a emitirse (de ser este el caso) y de sus actualizaciones
y reportes periddicos, ademas de material de mercadeo preparado por URCA, y cualquier otra
documentacién proporcionada por URCA, para tal efecto. URCA se obliga y compromete a informar a
EL AGENTE COLOCADOR de cualquier modificacion que sufra el Prospecto Informativo Final, a efecto
de que éste realice los ajustes necesarios en cuanto a la venta y colocacién de las distintas Clases de
Acciones de URCA.

EL AGENTE COLOCADOR expresamente convienen en que, para desarrollar las actividades a las que
se compromete por este contrato, EL AGENTE COLOCADOR podra cubrir todas las areas del territorio
nacional o cualquier pais o ciudad extranjera con entera independencia, siempre que en este ultimo
caso se haya cumplido con los requerimientos aplicables de conformidad al Texto Unico de la Ley de
Mercado de Valores de la Repliblica de Panama, y la legislacion extranjera aplicable, determinando por
si mismo el modo y tiempo de efectuarlo, y corriendo por su cuenta todos los gastos de cualquier

naturaleza en que incurriere con ese objeto.

Para mayor informacién en cuanto a los términos y condiciones de contratacion entre URCA e INVERTIS
SECURITIES, S.A., se recomienda solicitar copia del mismo que reposa en los archivos de la sociedad de inversion,
Superintendencia del Mercado de Valores y la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A.

INVERTIS SECURITIES, S.A. y URCA GLOBAL FUND, INC han acordado que la colocacion se hara mediando,
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el mejor esfuerzo del AGENTE COLOCADOR.

Las comisiones que se generen por la negociacion y colocacién de las distintas Clases de Acciones Comunes se
pagaran en efectivo y contra venta neta liquidada. URCA se reserva el derecho de madificar el monto de la
comisién a pagar por la distribucién y negociacion de los valores, y declara que la adquisicion de valores para
sus respectivos portafolios se efectuara mediando previo analisis de la Junta directiva de las opciones
presentadas por el Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones. Aquellas inversiones o desinversiones
en valores en la Republica de Panama se efectuaran a través de INVERTIS SECURITIES, S.A. siempre que las
condiciones de adquisicion sean las mejores para la sociedad de inversion.

URCA declara conocer su obligacidn exclusiva de pagar las tarifas y comisiones cobradas tanto por la
Superintendencia de Mercado de Valores como por la Latinex Bolsa, referentes al registro, listado y negociacién
primaria de las distintas Acciones Comunes de URCA.

3. Agente de Pago, Registro y Transferencia.

El Fondo ha contratado los servicios de INVERTIS SECURITIES, S.A. en calidad de Agente de Pago, Registro y
Transferencia (en adelante, el “Agente de Pago y Registro”), designacion que conlleva el ejercicio de las
siguientes funciones a favor del Fondo:

a. Previainstruccion del Fondo, bien sea de manera directa o a través de sus mandantes o apoderados
debidamente constituidos, proceder con la emision del titulo contentivo de las Acciones Comunes
a favor de los que, entonces, seran los tenedoresregistrados de las mismas.

b. Percibir el importe correspondiente al precio de venta de las Acciones, el cual podra ser el "valor
neto por accion” o “"valor de mercado”, monto que correspondera a la cartera de inversion del
Fondo, segtin la Cuota de Participacién que haya sido efectivamente colocada.

c. Actuar como agente de pago de |os dividendos de las Acciones, en el evento que la Junta Directiva
del Fondo resuelva declarar dividendos de su cartera de inversién, y el pago del mismo a los
tenedores registrados segln su tenencia, conforme a la siguiente operativa de liquidacién a través
del Agente de Pago, Registro y Transferencia quien a su vez es participante de la Central
Latinoamericana de Custodia y Compensacion, S.A. (“Latinclear”). Los dividendos seran informados
por escrito al Agente de Pago, Registro y Transferencia conforme a los montos que ya han sido
colocados en el mercado.

Cinco (5) dias hébiles antes del pago de dividendos de las Acciones Comunes Clase “B” el Agente
de Pago, Registro y Transferencia enviard un correo electrénico al Fondo, a |a atencion del
Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones, con detalle de la emisién y monto de los
dividendos previamente calculado. El Fondo debe revisar y confirmar por escrito a el Agente de
Pago, Registro y Transferencia que los dividendos calculados estdn correctos y debe enviar el
monto previamente calculado a la cuenta bancaria del Agente de Pago, Registro y Transferencia.
Una vez el Agente de Pago, Registro y Transferencia recibe la confirmacién por parte del Fondo,
notificara el monto de los dividendos a pagarse a Latinclear.

Una vez lleguen los fondos, el Agente de Pago, Registro y Transferencia enviard la carta de
autorizacion de débito enviada previamente por la Central Latinoamericana de Valores
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serie descrita'y el monto en la carta de autorizacion de débito coincida con el monto previamente
calculado y confirmado por el Fondo. Este procedimiento se efectuard de conformidad a los
reglamentos de Latinclear.

d. Previa autorizacion de la Junta Directiva del Fondo, satisfacer por cuenta de éste las redenciones
de Acciones Comunes, cuyo importe neto adeudara en la cuenta del Fondo.

e. Llevar y mantener al dia, un registro (denominado el “Registro”) de los inversionistas que
adquieran las Acciones Comunes del Fondo, en el que se anotara lo siguiente:

El nimero de Acciones de que sea titular cada Tenedor Registrado.

El nombre y direccion del Tenedor Registrado de cada una de las Acciones emitidas y en
circulacion, asi como también de sus respectivos cesionarios. Cuando se trate de personas
juridicas, se requerira el nombre y cédula de al menos dos (2) personas,a través de las cuales se
haran las comunicaciones.

La forma de pago acordada por cada Tenedor Registrado.

El nombre del apoderado, mandatario o representante de/los Tenedores Registrados o de la
persona que haya adquirido Poder de Direccién, de acuerdo con el Texto Unico de la Ley del
Mercado de Valores.

Cualquier otra informacidon que éste considere conveniente.

f.  Remitir al Fondo, cuando asi lo solicite, un listado con los nombres de los Tenedores Registrados
de las Acciones, asi como el monto invertido en las mismas.

g. Expedir, a solicitud del Fondo, las certificaciones que ésta solicite en relacién con los nombresde los
tenedores registrados de sus Acciones.

h. Recibir del Fondo, y transmitir a los tenedores registrados, aquellas comunicaciones que el Fondo
quiera enviar a los tenedores registrados y viceversa.

El Agente de Pago, Registro y Transferencia deberéd mantener un (1) Registro para cada clase de Acciones, a
saber las Acciones Gerenciales y las Acciones Comunes de la Clase “B”, y en cada uno de ellos debera contener,

como minimo, la siguiente informacién:

Para cada Accién Comin o Cuota de Participacion emitida y en circulacion: Namero, Fecha de
Expedicién y monto.

Para cada Accion Comdn o Cuota de Participacién cancelada: nimero, fecha de cancelacién y
monto.

Nombre y domicilio del Tenedor Registrado de cada Cuota de Participacion.

Instrucciones de pago para cada Cuota de Participacion.

Cualquiera otra informacién que el Agente considere conveniente.

Este Registro estara abierto a la inspeccion de los directores y ejecutivos autorizados del Fondo. Las Acciones
Comunes que hubiesen sido pagadas, los que hubiesen sido traspasadas a un nuevo Tenedor Registrado y los
gue hubiesen sido reemplazadas por motivo de canje, mutilacién, pérdida, destruccién, hurto o robo (en
aquellos casos en que se haya pedido la rematerializacion del titulo) seran anulados por el Agente de Pago,

Registro y Transferencia.

Todo pago a capital o dividendos bajo las Acciones Comunes Clase "B” se hara al Tenedor Registrado de Ig;
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mismas. No sera responsabilidad del Agente de Pago, Registro y Transferencia efectuar el pago dentro del
tiempo establecido en el Prospecto Informativo, si no recibe en tiempo oportuno los fondos necesariospara
dichos pagos.

4. El Custodio

El Custodio seréa aquella entidad en la cual el emisor de determinado valor mantenga la custodia de los activos
bajo el respectivo sub portafolio. En este sentido, los servicios propios de un custodio serdn provistos por
INVERTIS SECURITIES, S.A. quien simultaneamente ejerce las funciones de Casa de Valores, Puesto de Bolsa
designado y Agente de Pago, Registro y Transferencia a favor de la sociedad de inversion URCA GLOBAL FUND,
INC..

Son funciones del Custodio, sea directamente o a través de sub custodios autorizados, las siguientes:

i. Completar las suscripciones de las Acciones Comunes, cobrando el importe correspondiente, cuyo
neto abonara al Fondo.

j- Satisfacer por cuenta del Fondo las redenciones de las Acciones Comunes ordenadas por el
Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones, cuyo importe neto adeudara en la cuenta del
Fondo.

k. Recibir los valores y constituirlos en depésito, garantizando su custodia y expidiendo el
correspondiente resguardo justificativo.

I.  Recibir y custodiar los activos liquidos del Fondo.

m. Pagar los dividendos de las Acciones Comunes, asi como cumplimentar las 6rdenes de reinversion
recibidas.

n. Completar, por cuenta del Fondo, las operaciones de compra y venta de valores, y cobrar los
intereses y dividendos devengados por los mismos.

0. Cualesquiera otros servicios complementarios o accesorios a las funciones antes descritas.

El Custodio podra designar sub custodios dentro y fuera de la Republica de Panama, para la custodia de parte
o de la totalidad de los valores cuya custodia tenga encomendada. No obstante, el Custodio serad responsable
por las obligaciones adquiridas con Fondo, sin que esta responsabilidad se vea afectada por la designacion de
tales sub custodios.

El Custodio deberd someterse anualmente a auditorias, arqueos e inspecciones de sus auditores externos, a fin
de comprobar que la existencia y el estado de los activos bajo su custodia. URCA GLOBAL debera comunicar
por escrito a la SMV, cualquier cambio en la designacion del contador publico autorizado que revise sus Estados
Financieros interinos o del contador publico autorizado o firma auditora.

Como contraprestacion por los servicios prestados, el Custodio percibira honorarios de hasta 0.25% anualsobre
el valor neto total de todos los activos bajo custodia, pagadero trimestralmente.

El Custodio deberd desempefar sus obligaciones con sujecién a los términos suscritos con la sociedad de
inversién, y a las normas y acuerdos reglamentarios que de tiempo en tiempo expida la SMV.

El Custodio debera emplear en el desempefio de sus obligaciones aquella diligencia y cuidado que los hombres
emplean ordinariamente en sus propios negocios, y sera responsable ante la sociedad de inversion y los

tenedores registrados de las Acciones Comunes en caso de no observar dicha diligencia o dicho cuidado.

El Custodio garantizara que la propiedad, el pleno dominio y libre disposicion de los activos, bajo su cu%odi g



pertenecen entodo momento al Fondo, manteniéndolos debidamente identificados y segregados de suspropios
activos, y tomando las medidas para que dichos activos no puedan ser secuestrados, embargados, sujetos a
acciones de acreedores del Custodio, ni afectados por la insolvencia, el concurso de acreedores,la quiebra o la
liquidacién de éste.

El Custodio debera actuar en el interés de los tenedores registrados de las Acciones Comunes y de los activos
que custodie, siendo responsable de todos los dafios y perjuicios que les causaren por el incumplimiento de
sus obligaciones.

La terminacién del Contrato de Custodia y la subsiguiente sustitucion del Custodio queda sujeta a las siguientes
reglas:

a. Antes de que la terminacién se haga efectiva, el Fondo o quien ejerce la funcién de Ejecutivo
Principal de Administrador de Inversiones debera comunicar por escrito a la SMV la terminacién
del contrato suscrito entre ambas partes y la sustitucién del Custodio. La comunicacién debera
estar acompanada de un escrito del nuevo custodio, en el que se declara que esté dispuesto a
aceptar tales funciones, y de un escrito del Custodio en el cual acepte a sustitucién.

b. El Custodio no podra en ningun caso renunciar, dejar o abandonar el ejercicio de sus respectivas
funciones, hasta tanto la nueva entidad que le sustituya en el gjercicio de las actividades propias
de custodia asuma sus funciones.

C. En caso de que se requiera una modificacién al contrato suscrito entre el Custodio y URCA
GLOBAL por la extincién o cese por cualquier causa de los servicios del custodio, se debera
presentar a la SMV evidencia de la comunicacion remitida a los tenedores registrados de las
Acciones Comunes por la cual se les informa de la modificacién propuesta y de su derecho a
solicitar el reembolso de sus Acciones Comunes sin comision de venta ni costo alguno, dentro
del mes siguientes a su comunicacion.

5. Notificaciones

Cualquier notificacién o comunicacién al Fondo debera ser por escrito y dirigida a la atencion del Ejecutivo
Principal de Administrador de Inversiones.

Notificaciones a las partes involucradas en la oferta publica de las Acciones Comunes de| Fondo se tendran por
notificadas, siempre y cuando sean dirigidas como se establece a continuacién:

AL FONDO
Santa Maria Business District
PH Office Plex 71 Oficina 908
Ciudad de Panama, Republica de Panama
Tel.: (507) 833-7678
e-mail: info@urcafund.com
Attn: Luciano Pithon Das Virgens

A QUIEN EJERCE LA FUNCION DE EJECUTIVO PRINCIPAL DE ADMINISTRADOR DE INVERSIONES
Santa Maria Business District
PH Office Plex 71 Oficina 908
Ciudad de Panama, Republica de Panaméa
Telf.: (507) 833-7678
Contacto: Luciano Pithon das Virgens
e-mail: lpithon@pithonsa.com
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AL CUSTODIO, CASA DE VALORES, PUESTO DE BOLSA Y AGENTE DE PAGO, REGISTRO Y
TRANSFERENCIA

INVERTIS SECURITIES, S.A.
PH Grand Bay Tower, Piso 4, Local 402
Att.: Jose Ramon Mena
E-mail: jrm®@invertissecurities.com

Cualquier notificacion o comunicacion al Fondo, en cualesquiera de sus roles, sera efectiva sélo cuando haya sido
hecha de conformidad con lo establecido en esta seccidn.

El Fondo podra realizar cualquier notificacion o comunicacion con caracter particular a cualquier tenedor
registrado de las Acciones Comunes mediante entrega personal de la misma en el domicilio del tenedor registrado
de las Acciones Comunes, o mediante envio por fax o correo electronico, si es esa la opcién de comunicacion que
ha seleccionado dicho tenedor registrado.

Las notificaciones entregadas personalmente serdn efectivas a partir de la fecha del acuse de recibo. Las
notificaciones enviadas por fax seran efectivas a partir de |a fecha que conste en la constancia de envio que expida
la maquina de fax, siempre que el mismo haya sido enviado al nimero de fax del tenedor registrado de las
Acciones Comunes que conste en los archivos de quien ejerce la funcién de Ejecutivo Principal de Administrador
de Inversiones. Las notificaciones enviadas por correo electrénico seran efectivas a partir de la fecha que conste en
la impresion del correo electrénico, siempre que el mismo hayasido enviado a la direccion electronica del tenedor
registrado de las Acciones Comunes que conste en los archivos de quien ejerce la funcién de Ejecutivo Principal
de Administrador de Inversiones.

6. Asesores Legales y Auditores Externos

La firma de abogados INFANTE & PEREZ ALMILLANO ha prestado sus servicios de asesoria juridica en la etapa
de estructuracion del Fondo, y gestiono el registro del mismo ante la SMV, asi como el listado de las Acciones
Comunes en la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A..

INFANTE & PEREZ ALMILLANO tienen sus oficinas principales en la Calle 50 y Calle 74 San Francisco Edificio PH
909, Piso 12 y 14, Ciudad de Panama, Replblica de Panama. Nadiuska Lopez Moreno es la abogada a cargo de la
estructuracion y registro para oferta publica de las Acciones Comunes de URCA GLOBAL FUND, INC. Ambos

localizables al teléfono 322-2121 y correo electronico nlopez@ipal.com.pa
El Fondo no cuenta con asesores legales internos dentro de su estructura organizativa.

En cuanto a los auditores externos del Fondo, |a Junta Directiva ha contratado los servicios auditoria externa de
GLOBUS SERVICES ACCOUNTING.

GLOBUS SERVICES ACCOUNTING tiene su oficina principal en el Corregimiento de Bella Vista, Obarrio, Calle 54,
PH Atrium Tower, Piso 19, Oficina 1905, Panamd, y teléfono 203-9320. El Licenciado Julio Solorzano es el Gerente
General de dicha firma de auditoria externa, y su direccion de correo electrénico es

isolorzano@globusservices.com

EL FONDO no cuenta con contadores dentro de su estructura organizativa.

En el evento de terminacién de las relaciones entre el Fondo y el auditor externo URCA GLOBAL debera: -



s1]

Indicar si el auditor externo renuncio al arreglo contractual suscrito con el Fondo, o resolvié no
continuar como tal, y explicar la causa para la terminacién de la relacion y la fecha efectiva de
tal evento.

b. Indicar si el informe preparado por el auditor externo para cualquiera de los Gltimos dos (2)
afos contenia una opinién adversa o estaba sin opinion o fue de alguna forma modificado en
su enfoque de auditoria, en su veracidad o en los principios contables, en cuyo caso debera
describir la naturaleza de dicha opinién adversa, la falta de opinidn, la modificacion o la
calificacion.

c. Indicar si la decision de cambiar de contador o auditor externo fue recomendada por la Junta
Directiva del Fondo y, en caso positivo, describir las razones tras la recomendacion de la Junta
Directiva.

d. Indicar si la decisién de cambiar de auditor externo fue aprobada por la Junta Directiva.

e. Indicar si durante los dos (2) ultimos periodos fiscales o cualquier otro periodo interino
subsiguiente que hubiese precedido a la renuncia o terminacion del arreglo contractual suscrito
con el Fondo hubo desacuerdos con el contador o auditor externo por cualquier asunto
relacionado con principios o practicas contables, revelaciones en los estados financieros o en el
enfoque para desarrollar los procedimientos de auditoria; desacuerdos éstos que de no haber
sido resueltos a satisfaccion por el contador anterior hubiesen podido ocasionar que hubiese
hecho referencia a los hechos relacionados a este informe.

f. El Fondo debera, en relacién con la terminacion de la relacion contractual con los auditores

externos, explicar lo siguiente:

i. Describa dicho desacuerdo;

ii. Si el Comité de Auditoria o uno similar de la Junta Directiva, o la Junta Directiva,
discutieron dicho asunto en cada uno de los casos surgidos que ocasionaron el
desacuerdo (de existir cual) con los auditores externos;

iii,  Sefalar si ha autorizado al auditor externo previo a responder todas las preguntas
que pueda tener el auditor externo que lo reemplazo le haga relacionadas con el
asunto en cuestion de todos y cada uno de los desacuerdos surgidos y en caso
negativo describa la naturaleza de dicha limitacién y las razones de las mismas.

Constituye una obligacién de URCA GLOBAL informar sobre cambios en la designacion del contador publico
autorizado que revisa sus Estados Financieros interinos, o del contador publico autorizado o firma de contadores
publicos autorizados que funjan como sus auditores externos, asi como los motivos de dichos cambios, dentro
de los quince (15) dias calendario siguientes a la fecha en que se haya resuelto el cambio de contador o de
auditor externo.

VIl. UTILIZACION DE LOS FONDOS RECAUDADOS

Los recursos financieros netos recaudados con el producto de la venta de cada clase de accion comin de URCA,
seran utilizados para adquirir los valores, activos y/o instrumentos financieros segun la politica y objetivos de
inversion del respectivo sub portafolio.

Los fondos recaudados por la colocacién en oferta publica de las Acciones Comunes de la Clase “C" pueden
variar del aqui descrito, y debera ser incluido en el Suplemento para la Colocacion de las Acciones Comunes

Clase “C".

VIIl. PLAN DE DISTRIBUCION .




URCA, a través de los servicios de INVERTIES SECURITIES, S.A. ofrecera las Acciones Comunes en oferta
publica inicial en Latinex Bolsa, previo cumplimiento del procedimiento de autorizacién y registro de sus
Acciones Comunes Clase “B", y posterior comunicacién mediante Suplemento para la colocacién de las mismas,
el cual debera aportarse a la SMV y a la Bolsa Latinoamérica de Valores dentro de un plazo no inferior de cinco
(5) dias habiles a la fecha de oferta de las referidas Acciones Comunes.

Para mayor informacion en cuanto a la suscripcion de las Acciones Comunes del Fondo, favor verificar el Punto
7 de la Seccion VI ("Principales Términos y Condiciones del Fondo: Suscripcién de las Acciones Comunes”).

A la fecha, URCA no ha contratado los servicios exclusivos de otro puesto de bolsa idéneo para negociar en
Latinex Bolsa, por lo cual se prevé emplear los servicios de INVERTIS SECURITIES, S.A. propietario de una
puesto en la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A..

El Fondo no prevé, inicialmente, la contratacién de otro puesto de bolsa para la colocacion de sus Acciones Comunes.
No obstante la generalidad de lo anterior, es viable que, en un futuro, el Fondo designe otro puesto de bolsa.

IX.  LEY APLICABLE

La oferta publica de Acciones Comunes de que trata este Prospecto Informativo, especialmente de las Acciones
Comunes Clase “B", esta sujeta a las leyes de la Replblica de Panaméa y en especial al Texto Unicode la Ley de
Valores, al Texto Unico del Acuerdo 5-2004 adoptado por la SMV y demas acuerdos u opiniones que, de tiempo
en tiempo, adopte la SMV.

X. REPORTES Y DOCUMENTOS

El Fondo en su calidad de sociedad de inversion registrada ante la SMV, debera producir y entregar {(cuando
aplique) la siguiente informacion, a través de los servicios de Luciano Pithon das Virgens, Ejecutivo Principal de
Administrador de Inversiones o aquella persona gue en el futuro se designe como Administrador de Inversiones
del Fondo.

a. Conrelacidon a los Tenedores Registrados

a. Con anterioridad a la suscripcién de las Acciones Comunes, pero con posterioridad a la fecha en
la cual la SMV haya expedido autorizacién del Fondo para oferta piblica de sus Acciones
Comunes, debera entregar a los prospectivos inversionistas del Fondo, un ejemplar del Prospecto
Informativo, de la Gltima Memoria Anual y del Gltimo informe semestral publicado de éste.

i. Igual informacién debera ser entregada en ocasion de cada asamblea o reunion ordinaria
de los tenedores registrados de las Acciones Comunes.

b. El Fondo no podrs, sin justificacién, llevar a cabo actividades de diseminacion publica sobre el
Fondo o las Acciones Comunes objeto del presente Prospecto Informativo sin que el Fondo
cuente con la debida autorizacién en calidad de sociedad de inversion registrada por la SMV.

c. El Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones, inicialmente Luciano Pithon das Virgenes,
debera enviar a cada tenedor registrado de las Acciones Comunes, utilizando el método de envio

declarado por cada tenedor registrado, un estado de cuenta mensual, que refleje como minimo:
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e Detalle de las inversiones.
e Evolucién del valor del activo neto.

o Numero de Acciones Comunes emitidas y en circulacion a la fecha del estado de cuenta.
d. Remitir, en un plazo de tres (3) meses, contado a partir del cierre del periodo fiscal, una memoria
anual explicativa del ejercicio reportado como minimo, asi como una descripcion sucinta de las
inversiones del portafolio de inversion de URCA.
e. Hacer publico cualquier hecho de importancia de conformidad a lo establecido en el TextoUnico
de la Ley de Valores y su reglamentacion.

b. Conrelacién ala SMV

El Fondo debera aportar dentro del plazo establecido en los Acuerdos reglamentarios adoptados por la
Superintendencia la siguiente documentacion:

1. Semestralmente, actuando a través de su Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones, debera
entregar la SMV y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A,, en un plazo de dos (2) meses posteriores a
la conclusién del semestre que se reporta, los estados financieros interinos refrendados por un contador
plblico autorizado, asi como el reporte de indicadores que sirva para actualizar el contenido de la
Memoria Anual, que contendra como minimo la informacién requerida en el Formulario SI-AS. adoptado
por la SMV tal y como consta en el Acuerdo 10-2013 de 10 de diciembre de 2013.

2. Anualmente, URCA deberé entregar a la SMV y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A., sus Estados
Financieros Anuales Auditados, dentro de un plazo no mayor de tres (3) meses contados a partir del cierre
del periodo fiscal que se reporta. El Estado Financiero Anual Auditado debera acompafiarse de la Memoria
Anual del ejercicio correspondiente y cumplir con loestablecido en el Acuerdo 8-2000 de 22 de mayo de
2000, incluyendo sus modificaciones presentes y futuras.

La Memoria Anual de la sociedad de inversidon deberd contener, como minimo, la informacion detallada a
continuacién que deberé reportarse segregada por sub portafolio de inversién que se reporte:

e El rendimiento historico promedio.

¢ El rendimiento anual a la fecha.

¢ Detalle y valor de mercado de las inversiones del Fondo por tipo de inversion,sector
econémico y por emisor, al principio y final del periodo.

o Detalle de los diferentes valores en circulacion del Fonde, deudas y obligaciones
contraidas y garantias dadas.

» Compra y venta de las inversiones efectuadas durante el periodo, incluyendo elmonto.

« Nimero de los tenedores registrados por cada clase de Accién Comun en circulacién y
sudistribucion porcentual.

 Reporte de los gastos incurridos por el Fondo durante el periodo.

e El Fondo, a través de su Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones, mantendra
permanentemente a disposicién de los tenedores registrados de las Acciones Comunes la
siguiente informacién respecto al dltimo ejercicio anual del Fondo:

o Valor Neto por Accién.

e Anélisis de las inversiones del Fondo.

e Analisis de rendimiento del Fondo.

¢ Gastos del Fondo.

o Cualquiera otra informacion relevante a los tenedores registrados.




¢ ElFondo también pondra a disposicion de los inversionistas sus estados financieros semestrales
y anuales en el domicilio de URCA, o bien a través de su pagina de internet siendo esta de
acceso publico. Los tenedores registrados podran solicitar que se les enviegratuitamente a su
domicilio por correo regular o por correo electrénico la informacién financiera semestral y la
anual del Fondo.

e URCA, a través de su Oficial de Cumplimiento, hara publico cualquier hecho de importancia
relacionado con la operacién o desempefio de sus sub portafolio s de inversion mediante
comunicacion escrita e inmediata a la SMV.

e Se considerardan hechos de importancia aquellos que, de tiempo en tiempo, determine la
Superintendencia del Mercado de Valores, a través de acuerdos reglamentarios, y en particular:

®  Toda reduccion del patrimonio o capital de URCA que signifique una variacion superior
al veinte por ciento (20%) de aquel.

= Toda operacion de endeudamiento, desde el momento en que implique que las
obligaciones frente a terceros excedan el diez por ciento (10%) del patrimonio o capital
del Fondo.

URCA GLOBAL remitirad la informacién descrita a la SMV mediante el Sistema Electrénico para Remision de
Informacion (SERI).

Xl.  MODIFICACIONES Y CAMBIOS

Toda la documentaciéon que ampara el registro de URCA podra ser corregida o enmendada por la misma
sociedad de inversién mediante acuerdo entre esta y su Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones, o
su Custodio o Casa de Valores designada, con el propdsito de remediar ambigiliedades o para corregir errores
evidentes o inconsistencias en la documentacion, para aumentar el nimero de Acciones Comunes, crear nuevas
claseso series de acciones sin el consentimiento de los tenedores registrados de las Acciones Comunes, siempre
que lo relativo a los costos propios de la Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones, asesor de
inversiones, custodio, publicidad y demas gastos operacionales sean asumidos por la clase o serie que loscause,
o en el caso de ser gastos comunes, cuando sean asumidos por todas las series y todas las clases enforma
proporcional al valor neto por cuota de participacién de cada serie o clase.

No obstante, queda entendido que URCA debera contar con la autorizacién previa de la Superintendencia del
Mercado de Valores para realizar cualquiera de los actos arriba mencionados, salvo la correccion de
ambigliedades o inconsistencias que s6lo ameritan revision de la SMV.

El presente Prospecto Informativo, el pacto social de URCA GLOBAL FUND,INC., los contratos de los cuales
derivan los derechos y obligaciones de quienes forman parte dela presente oferta, asi como de aquellos de
donde se deriven los derechos de los prospectivos inversionistas, podran modificarse mediante la presentacion
para su autorizacién ante la Superintendencia del Mercado de Valores de la documentacion legal requerida para
ello, contando con laautorizacién de la mayoria simple del total de las Acciones Comunes emitidas y en
circulacién a tal fecha,es decir con un porcentaje de cincuenta y un por ciento (51%).

Para aquellos escenarios que los términos y condiciones a modificarse se refieran a mas de una de las Acciones
Comunes (a saber, Acciones Comunes Clase "B" y Acciones Comunes Clase "C") el cémputo de votos se efectuarad
por separado, y la mayoria de cincuenta y un por ciento (51%) sera aplicable a cada una de las clases de Acciones
Comunes cuyos términos sean objeto de modificacién.




Toda modificacién o reforma a los términos y condiciones de URCA, o cualesquiera de sus portafoliosde
inversion, debera cumplir con los reglamentos y acuerdos de la Superintendencia del Mercado de Valores que
se encuentren vigentes al momento de efectuar tal modificacién o reforma.

Xll. TOMA O CAMBIO DE CONTROL

Para los efectos de esta obligacion, se entendera por control el poder directo o indirecto de ejercer una
influencia determinante sobre la administracidn, la direccion y las politicas de una persona, ya sea mediante la
propiedad de acciones con derecho a voto, mediante derechos contractuales o de otro modo.Se considera que
existe control cuando una persona, individualmente o actuando de comin acuerdo conotras personas, sea
titular o tenga el derecho de ejercer el voto, con respecto a mas del veinticinco por ciento (25%) en el capital
social. También se considerara que existe control cuando una persona poseyendo cualquier otro porcentaje
inferior del capital, tenga una influencia determinante o decisiva enla gestién de la entidad, por si mismo o de
comun acuerdo con otras personas, que sean directa o indirectamente propietarios de acciones de URCA.

Forman parte de la misma participacion en el capital, las acciones, participaciones o derechos de voto adquiridos
directamente por una persona natural o juridica, adquiridos a través de sociedades controladaso participadas por
una persona natural, adquiridos por sociedades integradas en el mismo grupo que unapersona juridica o
participadas por entidades del grupo, y los adquiridos por otras personas que actlen por su cuenta o
concertadamente con el adquirente o sociedades de su grupo.

Toda persona que pretenda adquirir, directa o indirectamente, el control de una Sociedad de Inversién Abierta
—categoria en la cual recae URCA, debera comunicarlo con una antelacion de, al menos, quince
(15) dias calendario a la SMV.

Si URCA conoce que se ha producido un cambio accionario en los términos previstos en el segundo parrafode la
presente Seccién, deberd comunicarlo a la SMV en el momento que tenga conocimiento del hecho, siguiendo
la normativa aplicable.

XIll. LIQUIDACION Y DISOLUCION DEL FONDO

El Fondo podra solicitar su liquidacién voluntaria a la SMV, misma que no podra iniciarse hasta tanto la SMV
haya autorizado el cese de operaciones del mismo. La SMV podré autorizar la disolucion y previa liquidacion
siempre y cuanto tenga la solvencia financiera suficiente para pagar sus acreencias a los tenedores registrados
de sus Acciones Comunes y demés acreedores.

Con la peticién incoada por el Fondo, a través de abogados idéneos debidamente constituidos como
apoderados legales, éste podré sugerir a la persona a cargo de la liquidacion ordenada del Fondo, quien salvo
merito en contrario se estima recaera en Luciano Pithon das Virgens.

Esta peticién deberd, ademas, se hard acompafar de los siguientes documentos:

1. Poder.
2 Resolucién de la Junta Directiva del Fondo mediante la cual se acordé liquidar el mismo, yse designa al

liquidador o liquidadores.
3. Certificado de Registro Publico en el cual conste la duracion, junta directiva, dignatarios yrepresentante
legal del Fondo.
4. Plan de Liquidacién detallado en el que consten las medidas que el Fondo adoptara para la ordseznad




liquidacion de los activos del Fondo, asi como los plazos y procedimientos previstos para ello.

5. Formato de "Aviso de Liquidacién Voluntaria“ que se remitira a los tenedores registradosde las Acciones
Comunes.

6. Certificacion expedida por el Agente de Pago, Registro y Transferencia en cuanto a la identidad de los
tenedores registrados de las Acciones Comunes a la quincena previa a lafecha en que se presenta la
solicitud de liquidacion voluntaria del Fondo a la SMV.

7. Estados Financieros especiales con cierre no mayor de un (1) mes previo a la fecha de solicitud de
liquidacion voluntaria.

Para los propositos de la presente seccion de este prospecto informativo, el Fondo podra utilizar los activos
mantenidos en propiedad para el pago de las obligaciones que el Fondo mantiene tanto con sus tenedores
registrados de las Acciones Comunes, como con otros acreedores debidamente constituidos.

A la vista de la solicitud y dentro del plazo de treinta (30) dias calendario desde su presentacion, la SMV
concedera, mediante Resolucién, la autorizacion siempre que, a su exclusivo criterio, el Fondo posea la solvencia
suficiente para pagar a sus tenedores registrados de las Acciones Comunes y otros acreedores.

La resolucién que apruebe el cese de operaciones dictada por la SMV designara al o los liquidadores. Tal

resolucién debera ser publicada por el Fondo en un diario de circulacién nacional por tres (3) dias consecutivos,
en la Seccién de informacion econdmica y financiera o de informacién nacional, y con
suficiente relevancia.

A su vez, dentro de los diez (10) dias habiles siguientes a la resolucién, el Fondo debera remitir a cada tenedor
registrado de las Acciones Comunes y otros acreedor, un aviso de liquidacién.

Inmediatamente después de concedida la aprobacién por la SMV, el Fondo cesara sus operaciones, por loque
sus facultades quedaran limitadas a las estrictamente necesarias para llevar a cabo la disolucién o liquidacion,

segun el caso.

El cese de operaciones no perjudicara el derecho de los tenedores registrados de las Acciones Comunes, o de
los deméas acreedores del Fondo, a percibir integramente el monto de sus inversiones y sus créditos, ni el
derecho de los titulares de fondos u otros bienes a que éstos les sean devueltos. Todos los créditos legitimos
de los acreedores y las cuentas de custodia de los tenedores o intermediarios se deberéan pagar,y se deberan
devolver los fondos y demas bienes a sus propietarios dentro del tiempo sefialado por la SMV.

Se establece, ademas, que los tenedores registrados de las Acciones Comunes tendran el derechoprioritario de
recibir la totalidad del monto adeudado por el Fondo, que debera incluir tanto capital comolas utilidades
acumuladas a la fecha, de existir tales. Luego de ello, se continuaréa con el orden prioritario de pago segun las
obligaciones adquiridas por el Fondo, destacandose que los Accionistas Gerenciales solopercibiran su inversién
mas las utilidades acumuladas (si aplica) siempre y cuando se haya cancelado todaslas demas acreencias a cargo

del Fondo.

Durante el periodo de liquidacién voluntaria, él o los liquidadores, segln sea el caso, estaran obligados a
informar a la SMV sobre el curso de la liquidacién, con la periodicidad que ésta determine, y también a notificar

ala SMV si los activos del Fondo son suficientes para cubrir sus pasivos, y en caso de que no lo sean se procedera
con la intervencion del Fondo.

XIV. TRATAMIENTO FISCAL
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De conformidad a el Articulo No. 334 del Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores y con lo dispuestoen la
Ley No. 18 de 2006, no se consideraran gravables las ganancias, ni deducibles las pérdidas, provenientes de la
enajenacion de valores, que cumplan con los numerales 1y 2 del precitado articulo, para los efectos del impuesto
sobre la renta y del impuesto complementario.

Si las Acciones no son enajenados a través de una bolsa de valores u otro mercado organizado, de conformidad
con la Ley Ndmero 18 del 19 de junio del 2006, (i) el vendedor estara sujeto al impuesto sobre la renta en
Panama sobre las ganancias de capital realizadas en efectivo sobre la venta de las acciones, calculado a una tasa
fija de diez por ciento (10%), (ii) el comprador estara obligado a retenerle al vendedor una cantidad igual al cinco
por ciento (5%) del valor total de la enajenacién, como un adelantorespecto del impuesto sobre la renta sobre
las ganancias de capital pagadero por el vendedor, y el comprador tendra que entregar a las autoridades fiscales
la cantidad retenida dentro de diez (10) dias posteriores a la fecha de retencion, (iii) el vendedor tendra la opcién
de considerar la cantidad retenida por el comprador como pago total del impuesto sobre la renta respecto de
ganancias de capital, y (iv) si lacantidad retenida por el comprador fuere mayor que la cantidad del impuesto
sobre la renta respecto deganancias de capital pagadero por el vendedor, el vendedor tendra derecho de
recuperar la cantidad en exceso como un crédito fiscal.



ANEXO No. 1

Acuerdo de Suscripcion
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Anexo No. 2

Solicitud de Redencidn

Acciones Comunes Clase “B”



Anexo No. 3

Estados Financieros Pre Operativo
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URCA GLOBAL FUND, INC.

Informe de Revision del Contador Publico Autorizado

AL 31 DE OCTUBRE DE 2022




URCA GLOBAL FUND, INC.

Informe de Revisidn de los Estados Financieros

Hemos revisado los estados financieros de URCA GLOBAL FUND, INC. al 31 de octubre de 2022,
que incluye el balance general, patrimonio de los accionistas, y las notas a los estados
financieros, por el periodo de 2 meses terminados a esa fecha, los mismos fueron preparados
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Estos estados financieros interinos, incluyen la descripcidn de las principales politicas utilizadas
y 1a$ notas explicativas.

Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido sera puesto a
disposicién del publico inversionista y del publico en general.

Estos estados financieros, son responsabilidad de la administracién e incluyen la descripcién de
las principales politicas utilizadas y las notas explicativas, y nuestra responsabilidad es solo
expresar una opinion sobre los mismos.

Este documepto es un resumen (preliminar) del Informe de los Estados Financieros.

/:/A/u-rglv

Jdvier 0. Campos Arguelle ol

Contador Publico Autorizado Licdo. Javier O. Campos A.
i Contador Publico Autorizado No. 8693
He. No- 6693 Maestria en Tributacion y Gestion Fiscal

31 de octubre de 2022




URCA GLOBAL FUND, INC.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE OCTUBRE 2022

Activos
Activo Corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo
Activo No Corriente
Gastos de Organizacion

Total de Activos

Patrimonio de los Accionistas
Capital pagado

Total de patrimonio de los accionistas

OCTUBRE
2022

B/.60,000

“1edo, Javier O. Campos
- .2=or Publico Autorizado No. G§93
. _.iaen Tributacién y Gestion Fiscal




URCA GLOBAL FUND, INC.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 DE OCTUBRE de 2022

1. Organizacion y Operaciones

Urca Global Fund, Inc. es una Sociedad de Inversidn constituida el 25 de agosto de 2022
de acuerdo a las leyes de la Republica de Panama.

Al 30 de octubre de 2022, la junta Directiva de la Sociedad estaba conformada por los
siguientes directores:

Director -Presidente Luciano Pithon das Virgens
Director -Secretario Cesar Fernando Alfaro Vasquez
Director -Tesorero Eduardo Bittencourt de Abreu Lima

Sus oficinas estdn ubicadas en Torre OfficePlex 71 oficina 908, Santa Maria Business
Park, Panama.

Las operaciones de las Sociedades de Inversion estan reguladas por la Comisién Nacional
de Valores de acuerdo a la legislacion establecida por el Decreto Ley No. 1 del 8 de julio de
1999. Urca Global Fund, Inc., al registrarse como sociedad de inversién abierta, debera
cumplir con las normas legales y los acuerdos reglamentarios.

2. Politicas de Contabilidad

Los estados financieros se presentan de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera.

Los estados estan expresados en balboas (B/.) unidad monetaria de la Republica de
Panam4, la cual estd a la par con el délar (USS).

3. Efectivo y Equivalente de Efectivo

Al 30 de octubre, los saldos en efectivo disponibles se presentaban asi:
Octubre
2022

Efectivo y equivalentes de efectivo B/. 50,075

4. Gastos de Organizacién
Al 30 de octubre, los gastos de organizacidn se presentaban asi:

Octubre
2022
Gastos preoperatorios (Abogados) B/. 9,925
Gastos de Organizacion B/. 9,025

Licdo. Javier O. Campos A.

Contador Publico Autorizado No. 6693
seaaatria on Tributacion y Gastion Fiscal



—

Capital pagado

La estructura del capital pagado de la sociedad, al 31 de octubre de 2022 estd

constituida como sigue:

Acciones comunes Clase A, con valor nominal
de B/. 1.00 cada una. Autorizadas 60,000; 60,000
emitidas y en circulacion.

Octubre
2022

B/. 60,000

@..

Licdo. Javier O. Campos A.
Contador Publico Autorizado No. 6893
Maestria en Tributacién y Gestion Fiscal
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